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白糖 2024 年 11 月 29 日 星期五

消息面影响期价走高

美糖本周宽幅震荡先升后回落。上半周因巴西中南部地区 11 月上半月糖产量 89.8 万吨低于市场预期期价震

荡走高，周末因多头获利平仓打压期价震荡回落。

郑糖本周未跟随美糖的下跌走势期价继续震荡走高，原因主要受消息面影响，近期市场有关于糖浆整治政策

传言（主要是针对泰国进口糖浆的卫生标准方面），目前虽未有有效且明确的政策颁布，但是市场炒作管控预期

推动期价震荡走高。

后市方面，建议关注以下几点：

1、糖浆整治政策方面的消息。

2、美糖走向，技术上美糖建议关注 22.3点，在其之下技术性弱势会维持，反之亦然。

3、企业“元旦”节前备货情况。

4、郑糖 2505月合约技术上建议关注 5970点，在其之上技术性强势会维持，反之亦然。

本周消息面情况：

1、Conab：巴西 2024/25榨季甘蔗产量料为 6.7867亿吨

据外电 11月 28日消息，巴西国家商品供应公司（Conab）预估，巴西 2024/25榨季甘蔗产量料为 6.7867亿
吨，低于前次预估的 6.8983亿吨。巴西 2024/25榨季糖产量预估为 4,400万吨，低于前次预估的 4,600万吨。

Conab称，巴西 2024/25榨季甘蔗种植面积预估同比增长 4.3%，单产预估下降 8.8%，受不利的天气和火灾

影响。（来源：文华财经）

2、Unica：巴西 11 月初糖产量同比下降 59%

据外电 11 月日消息，行业机构--巴西甘蔗行业协会（Unica）周三公布报告显示，11 月上半月，巴西中南

部地区糖产量共计 89.8 万吨，较之前一年同期下滑 59.2%，低于市场预期。S&P Global Commodity Insights

的调查显示，此期间糖产量预期为 97 万吨。（来源：文华财经）

3、Datagro：2025/26年度巴西中南部食糖产量料为 4,200-4,320万吨

据外电 11月 26日消息，咨询公司 Datagro在伦敦举行的国际糖业组织（ISO）会议上称，预计 2025/26年度

巴西中南部食糖产量将达到 4,200-4,320万吨，高于 2024/25年度的 3,930万吨。

该咨询公司亦预计，2025/26年度巴西中南部甘蔗压榨量将达到 5.9-6.2亿吨，而 2024/25年度产量预估上调

至 6.02亿吨。（来源：文华财经）
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