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沥青 2024 年 12 月 1 日 星期日

本周震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2501 主力合约本周呈现震荡上涨走势，全周涨幅为 3.35%，周收

盘价为 3512 元。

二、基本面情况

供给方面，本期沥青产能利用率环比连续三期增加。根据数据显示，

截止 11 月 27 日当周，国内沥青炼厂产能利用率为 32.5%，环比增加 0.7%，

主要是山东、福建等部分地区的炼厂复产沥青以及个别炼厂稳定生产，带

动产能利用率连续三期增加。根据隆众对 96 家企业跟踪，2024 年 12 月国

内沥青总计划排产量为 233 万吨，环比下降 2 万吨，同比去年 12 月实际

产量下降 17.49 万吨，供应仍维持低位。继续关注供应端变化。

库存端，本期沥青库存继续下滑。根据数据显示，截至 11 月 27 日，

国内沥青 76 家社会库库存共计 59.5 万吨，环比减少 5 万吨；国内 54 家

沥青样本厂库库存共计 62.6 万吨，环比减少 3.7 万吨，当前南方地区仍

有赶工需求，刚需支撑下，去库明显库存水平处于近 5 年来同期低位。继

续关注库存端变化。

需求端来看，本期沥青出货环比增加。截至 2024 年 11 月 27 日当周，

国内沥青 54 家企业厂家样本出货量共 46.3 万吨，环比增加 9.7%，主要是
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山东及东北出货量增加较多。近期北方因雨雪天气，项目陆续停工，刚性

需求减少出货放缓；南方地区有赶工需求下游终端支撑明显，在全年需求

偏弱的状态下，当前淡季需求环比走弱的趋势并不明显。继续关注需求端

变化。

整体来看，近几周沥青供应端伴随主营检修恢复整体有所增加，但 12

月炼厂计划排产量小幅下滑，当前南方地区的赶工需求仍存，刚需支撑叠

加沥青供给持续低位，推动近期库存去化幅度较为明显，对沥青价格形成

支撑，短期沥青维持震荡运行走势。
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