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品种观点：

【股指期货】9月 6日 A股三大指数延续萎靡表现，沪指再创阶段新低。截止收盘，沪指跌 0.81%，收报 2765.81

点；深证成指跌 1.44%，收报 8130.77 点；创业板指跌 1.70%，收报 1538.07 点。沪深两市成交额仅有 5426 亿元，

较昨日微幅放量 79 亿元。

沪深 300 指数 9 月 6 日弱势，收盘 3231.345，环比下跌 26.412。

【焦炭 焦煤】9 月 6 日，焦炭加权指数弱势依旧，收盘价 1799.8 元，环比下跌 31.8。

9 月 6日，焦煤加权指数弱势，收盘价 1233.6 元，环比下跌 21.2。

影响焦炭期货、焦煤期货价格的有关信息：

焦炭市场再度转弱，黑色系盘面连续大跌，市场情绪转弱。钢材价格持续下跌，钢厂限产计划将延续，铁水

产量难见回升。少数焦炭贸易商进场拿货，钢厂采购多维持按需采购。多数焦企仍处于亏损状态，短期需求无明

显起色。

焦煤随着钢材现货价格下跌，市场情绪再度跌弱。近期山西个别煤矿因事故停产，其余煤矿多正常生产。近

期随着下游采购增加，焦煤成交量转好，市场氛围回温，部分产地煤价上调，煤矿库存压力有所缓和，竞拍市场

成交氛围转好。钢厂利润有所修复，部分下游仍保持观望状态。（来源：wind ）

【天然橡胶】因短线涨幅较大与原油价格下跌等因素影响沪胶上周五夜盘震荡调整。上周上海期货交易所天

然橡胶库存 260494 吨环比+3193 吨，期货仓单 239890 吨环比+2640 吨。20 号胶库存 149084 吨环比-4939 吨，期

货仓单 149084 吨环比-3728 吨。2024 年前 7 个月美国进口轮胎共计 15734 万条，同比增加 12.5%。

【糖】受巴西产区降雨预测影响美糖上周五震荡走低。受美糖下跌影响多头平仓郑糖 2501 月合约上周五夜

盘小幅收低。截至 8 月底，全国累计销售食糖 886.1 万吨，同比增加 77.47 万吨，增幅 9.58%；累计销糖率 88.94%，

同比放缓 1.2 个百分点。食糖工业库存 110.22 万吨，同比增加 21.48 万吨，增幅 24.21%。

【豆粕】国际市场，CBOT 大豆期货周五收跌，因预期美国大豆将取得大丰收。美国农业部周五公布的出口

销售报告显示 8 月 29 日当周，美国 2023/24 市场年度大豆出口销售净减 22.8 万吨，创市场年度低位，较前一周

增加 59%。当周，美国 2024/25 年度大豆出口销售净增 165.87 万吨，其中对中国大陆出口净增 100.24 万吨。国

内市场，中国对进口加拿大菜籽反倾销调查时间发酵后带动，饲料养殖企业拿货增多，豆粕库存在连续五个月增

加后出现下降。但国内进口大豆和豆粕依然处于历史同期较高水平。当日国内主要油厂豆粕库存 142 万吨，较
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过去三年均值高 61 万吨，这是自今年 4 月份以来首次下降。市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化以及

大豆主产区的天气情况等。

【生猪】局部散户挺价惜售情绪再起，二次育肥入场积极性提高，养殖端出栏节奏放缓，生猪供应有所收紧。

随着天气转凉叠加中秋国庆等节日来临，居民猪肉消费需求将逐步进入秋冬旺季阶段，对猪肉价格的提振作用将

逐步增强，不过目前市场整体并不缺猪肉，增幅或有限。后市重点关注终端消费、生猪出栏及产能情况。

【棕榈油】据马来西亚棕榈油协会（MPOA）发布的数据，马来西亚 8 月 1-31 日棕榈油产量预估增加 4.52%，

其中马来半岛增加 3.74%，马来东部增加 6.03%，沙巴增加 7.33%，沙捞越增加 3.66%。

【油菜籽】9 月 6 日讯，ICE 油菜籽反弹，基准期约收高 1.41%，据外媒消息，周四，洲际交易所（ICE）的

加拿大油菜籽期货收盘上涨，结束过去两个交易日的跌势，基准期约收高 1.41%。在加拿大宣布将对中国电动汽

车征收关税之后，中国宣布将对加拿大进口的油菜籽展开反倾销调查，导致油菜籽期货在周二和周三下跌。周四

油菜籽期货走出反弹行情，追随芝加哥豆油和大豆市场的涨势。一位交易商称，加拿大统计局在 8 月 28 日对前

两个年度油菜籽供需数据的修订表明，该机构基于模型的系统没有正常运行。气象预报显示，周末过后，未来

14 天大草原地区天气炎热干燥，收割条件良好。萨斯喀彻温省报告称，该省的收割工作总体完成了 42%，其中油

菜籽完成了 16%。

由于供需双方保持着一定范围内的动态平衡，目前棕榈油价格走势仍处于从 2022 年开始的区间震荡中。

【豆油】9 月 6 日讯，据外媒消息，周四，芝加哥期货交易所（CBOT）豆油期货收盘上涨，其中基准期约收

高 2.5%，因为买豆油卖豆粕的套利活跃，外部市场走高。交易商称，马来西亚棕榈油期货走强，买豆油卖豆粕

的套利活跃，提振了豆油价格。美国农业部将于周五发布周度出口销售报告。分析师猜测截至 8 月 29 日当周的

豆油销售量为 0 到 2 万吨。作为对比，一周前为 1100 吨。

美国大豆、玉米主产州未来 6-10 日天气展望：

①美国大豆主产州未来 6-10 日，83.3%地区有较高的把握认为气温将高于正常水平，11.1%地区均有较高的

把握认为降水量将高于历史中值。

②美国玉米主产州未来 6-10 日，85%地区有较高的把握认为气温将高于正常水平，10%地区均有较高的把握

认为降水量将高于历史中值。

【沪铜】周五夜盘铜价高开低走。因欧洲股市周五连续第五个交易日收低，并创下 8月初以来最差表现，此

前一份广受关注的美国就业报告就美联储本月晚些时候可能降息的幅度发出了不一信号。日央行或再度加息，引

发经济衰退和金融危机担忧和美元走强加剧了市场对全球经济增长的担忧。国内 TR/RC 费用再次走弱，现货端远

月维持 Contango 结构，现货价格出现升水，警惕供给端情绪转变。需求方面，国内大宗商品市场情绪偏弱，虽
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有政策利好，但在经济弱现实状况下，政策刺激力度有待观察。后来续关注铜的需求与库存端变化。

【铁矿石】上周全球发运继续回升，到港量有所减少，整体供应相对平稳，港口铁矿石库存继续上升，铁水

产量止降转增。由于当前钢厂盈利率依然偏低，9 月钢厂复产预期不强，仍呈现供大于求的局面，短期铁矿维持

震荡走势。

【沥青】上周沥青产能利用率环比下降，炼厂整体开工积极性偏低，供应依然维持低位，库存持续去化，出

货量环比减少，在整体需求未有实质性改善情况下，短期沥青维持震荡运行走势。

【棉花】昨夜周五国内主力合约收 13340，郑棉仓单：注册仓单 8328 张，较上一交易日减少 152 张；有效

预报 0 张。仓单及预报总量 8328 张，折合棉花 33.312 万吨。
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