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宏观情绪降温铜价有所回落

消息面

1、中证报头版文章指出，市场近期对降准降息的讨论日渐升温。专家表示，在政府债券发行

进度加快和超长期特别国债将发行的背景下，降准可更好地提供中长期流动性，择机降息可进一步

降低实体经济融资成本，助力营造良好的货币金融环境。从时间点看，二季度降准概率偏大。业内

人士认为，二季度财政政策力度将明显加大，政府债券尤其是超长期特别国债应及早发行，为避免

短期流动性紧张和利率波动过大，央行降准给银行释放长期低成本资金的概率加大。

2、FOMC 中的鹰派代表人物、明尼阿波利斯联储主席卡什卡利警告称，目前的利率可能不足以

让通胀恢复到 2%的目标水平。美联储官网周二刊登了卡什卡利的署名文章，卡什卡利今年没有对

货币政策的投票权。他在文章中质疑目前的利率是否有足够的限制性，理由是今年迄今为止的通胀

数据持续高于预期，展现出了通胀的顽固程度。6月的个人点阵图指引可能是今年降息 2次、1 次

或不降息。

3、基本面方面，现货 TC 仍处低位，没有明显反弹迹象，供给收缩预期持续。需求端方面来看，

此轮价格快速上行对于消费明显产生抑制，国内 5月，去库拐点仍未清晰，且内外价差极端，出口

产生利润，洋山铜溢价跌至负值；海外方面在 LME 注销仓单回升带来深度贴水有所收窄，且俄铜出

库增多，关注后续国内出口向 LME 亚洲库的交仓。

4、产业方面：巴拿马贸易部长表示，巴拿马将继续禁止第一量子公司在 Cobre Panama 矿山关

闭期间开采铜，在总统大选结束后第一量子正积极寻求重启项目的谈判事宜但收效甚微。

5、上海金属网 1#电解铜报价 79650-79850 元/吨，均价 79750 元/吨，较上交易日下跌 770 元

/吨，对沪铜 2405 合约报贴 90-贴 40 元/吨。今早铜价跌幅有所扩大，截止中午收盘沪铜主力合约

下跌 1070 元/吨，跌幅 1.32%。今日现货市场交投一般，铜价回落下游逢低采购，但整体价位偏高

消费相对有限，现货跟盘贴水收窄，较昨日回升 50 元/吨。盘中平水铜贴 80 上下，好铜贴 60 上下

成交相对密集，湿法铜和差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 60-贴 40 元/吨，平水铜包贴 90-

贴 60 元/吨，差铜报贴 130-贴 100 元/吨。

当前现货 TC 仍处低位，没有明显反弹迹象，供给收缩预期持续。另外，由于铜
价快速上行对于消费产生抑制，但在宏观预期和矿端扰动的支撑下，铜价难以出现
较大幅度回落。关注需求端对铜价的支撑。
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