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矿端担忧沪铜偏强

消息面

1、美国第一季度 GDP 年化季率大幅低于预期，录得去年 Q1 以来最低增速；而美国第一季度核

心 PCE 物价指数年化季率初值录得 3.7%，为去年 Q2 以来新高，较上月大幅反弹。国内方面，发改

委称，下一步要把农业转移人口市民化摆在更加突出位置释放城镇化所蕴含的巨大内需潜力。

2、据外电 4 月 26 日消息，日本财务省周五公布的清关数据显示，日本 3 月锌出口量为

18,471,545 千克，同比增加 7.9%；1-3 月锌出口量为 43,285,711 千克，同比增加 7.9%。数据显示，

日本 3 月精炼铜出口量为 69,056,391 千克，同比下降 3.5%；1-3 月精炼铜出口量为 197,613,461

千克，同比增加 10.1%。3 月阴极铜出口量为 63,928,973 千克，同比下降 5.1%，1-3 月阴极铜出口

量为 185,556,695 千克，同比增加 10.0%。

3、产业方面：BHP(必和必拓)拟以 388 亿美元收购英美资源，试图成为全球最大的铜矿开采和

生产商，在如今全球新能源和人工智能产业蓬勃发展和快速转型的背景下，全球铜消费增长预期受

到提振，两大巨头的合并或将进一步提升海外矿商对全球铜矿资源的掌控力，海外基金做多情绪高

涨。

4、矿山供应担忧持续为铜价提供支撑，另外，乌克兰无人机击中俄罗斯两个石油储备库，以

色列称准备立即开展拉法行动并已打击了黎巴嫩南部真主党，地缘冲突也在一定程度拉高了铜价。

国内供应端，近期国内铜精矿加工费继续下行，矿端紧张依然存在；现货方面，国内冶炼厂陆续进

入检修期到货减少，加之近期冶炼厂出口增多，预计本周供应量较上周有所减少。库存端，截止至

4月 25 日，国内电解铜社会库存为 40.47 万吨，环比增加 0.10 万吨，累库势头有所放缓。需求方

面，铜价反弹致使现货交易保持冷清，下游补货难见增量，若铜价持稳消费或有起色。

5、上海金属网 1#电解铜报价 79750-80070 元/吨，均价 79910 元/吨，较上交易日上涨 1210

元/吨，对沪铜 2405 合约报贴 260-贴 200 元/吨。今早铜价维持区间上涨态势，截止中午收盘沪铜

主力合约上涨 1180 元/吨，涨幅 1.49%。今日现货市场活跃度一般，铜价维持强势，下游需求一般

刚需采购，贸易商跟盘下调升水，较昨日下跌 15 元/吨。盘中平水铜-150 左右，好铜-240 左右成

交相对集中，湿法铜和差平水货量有限。截止收盘，本网升水铜报贴 240-贴 200 元/吨，平水铜报

贴 260-贴 230 元/吨，差铜包贴 330-贴 270 元/吨。

国内经济韧性较强，整体宏观情绪有所好转支撑铜价，另外，加工费快速下降
导致国内冶炼企业联合减产对铜价支撑。但需要警惕铜价维持高位在需求弱势带来
的压力。后续关注需求端变化。
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免责声明
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本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。
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