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铜 2024 年 4 月 18 日 星期四

美元回落沪铜偏强运行

消息面

1、周三美联储公布最新经济状况“褐皮书”显示，近期美国经济活动总体仅略有扩张，消费

支出方面各地区表现不一，总体上几乎没有增长，企业将成本转嫁给消费者的难度正在加大，表明

美国消费支出短期边际或走向疲软。欧央行管委雷恩表示，欧央行正积极寻求 6月开启降息的可能

性，有关通胀前景和潜在风险以及货币政策的传到力度均增强了欧央行对通胀回归目标的信心，当

前最大的不确定性仍来自于地缘政治风险。

2、国家统计局 4月 18 日发布的数据显示，中国 3月汽车产量为 279.4 万辆，同比增长 6.5%；

1-3 月汽车产量为 663.1 万辆，同比增长 5.3%。数据亦显示，中国 3月新能源汽车产量为 88.4 万

辆，同比增长 33.5%；1-3 月新能源汽车产量为 207.6 万辆，同比增长 29.2%。

3、供需基本面变化有限，二季度供应端减产的预期仍无法证伪，需求维持疲态，国内社会库

存周度小幅去库，但仍高于往年同期 20.74 万吨。现货市场交投虽边际好转，下游逢低有一定刚需

补货，但总体仍维持清淡，现货继续贴水。

4、国家统计局发布报告显示，中国 3月精炼铜（电解铜）产量为 114.7 万吨，同比增长 7.9%。

3 月不少冶炼厂有开门红的要求均加大马力生产，去年年末投产的两家冶炼厂继续释放产量，3 月

电解铜行业的整体开工率有所回升。进入 4 月，SMM 表示，冶炼厂将进入密集检修期，4 月将有 7

家冶炼厂要检修涉及粗炼产能 121 万吨，这是令 4月产量下降的最主要原因。另外，虽然目前粗铜

和阳极板供应量较之前充裕，但仍难以完全弥补缺口有 4家冶炼厂受到铜精矿供应紧张导致明显减

产。

5、 据上海有色金属网快讯，淡水河谷公司（Vale）和巴西帕拉州表示，巴西一家地方法院

再次暂停了该公司旗下 Sossego 铜矿的运营许可。 淡水河谷表示，该州赢得了上诉，推翻了此前

法院恢复该矿运营许可的裁决。 淡水河谷在周一稍晚递交的一份文件中称，已知晓这一裁决，并

补充称尚未收到法院的正式通知。该公司表示，将采取适当的法律措施，试图扭转这一决定。 2

月时，帕拉州环境部最初暂停了 Sossego 铜矿的运营许可，该矿 2023 年铜产量为 66,800 吨。高盛

策略师 Nicholas Snowdon 在 CRU 世界铜业大会上表示，随着史无前例的矿石短缺影响到精炼铜市

场，该行预计铜价在明年第一季度将飙升至每吨 12,000 美元左右。Snowdon 在陈述中说，铜正在

“未来三到五年内将成为其珠穆朗玛峰的山麓小丘”，预计精炼铜供应将出现“非常严重”的缺口。

6、上海金属网 1#电解铜报价 76640-76980 元/吨，均价 76810 元/吨，较上交易日上涨 490 元

/吨，对沪铜 2405 合约报贴 220-贴 180 元/吨。昨夜沪铜高开，今早维持高位水平，截止收盘主力

合约上涨 840 元/吨，涨幅 1.1%。今日现货市场成交一般，铜价强势上涨抑制下游消费，贸易商跟

盘被动下调报价，现货升水较昨日下跌 40 元/吨。盘中平水铜贴 220 元左右，好铜贴 200 元左右成

交相对集中，今日升水相对平稳，湿法铜和差平水数量略有回升。截止收盘，本网升水铜报贴 200-
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贴 180 元/吨，平水铜报贴 220-贴 200 元/吨，差铜报贴 280-贴 240 元/吨。

美联储公布最新经济状况褐皮书显示近期美国经济略有扩张但消费支出各地不
一，美元指数回落，使得铜价偏强运行。基本面上，TC 价格持续走低，矿端偏紧冶
炼厂成本抬升，冶炼厂减产预期偏强，加之 4 月冶炼厂进入较密集的检修期。需求
方面，当前现货价格高企，下游企业需求或将受到一定程度影响。终端消费方面在
以旧换新政策下，整体预期向好。使得铜价易涨难跌，整体偏强运行。
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