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铁矿石 2024 年 4 月 17 日 星期三

震荡上涨

一、行情回顾

铁矿石 2409 主力合约今日收出了一颗上影线 3.5 个点，下影线 1.5 个点，实体 41.5 个点的阳线，开盘价：

828.5，收盘价：870，最高价：873.5，最低价：826，较上一交易日收盘涨 35.5 个点，涨幅 4.25%。

二、消息面情况

1、淡水河谷一季度铁矿石产量 7083.7万吨，环比减少 20.8%，同比增加 6.1%。一季度铁矿石销量总计 6382.6
万吨，环比减少 29.3%，同比增加 14.7%。维持全年铁矿石产量指引在 3.1亿-3.2亿吨不变。维持全年镍产量指

引在 16万-17.5万吨不变。维持全年铜产量指引在 32万-35.5万吨不变。

2、力拓一季度皮尔巴拉铁矿石产量为 7790万吨，环比减少 11%，同比减少 2%。一季度皮尔巴拉业务铁矿

石发运量为 7800万吨，环比减少 10%，同比减少 5%。一季度铜产量 15.58万吨；仍然预测全年氧化铝产量 760
万至 790万吨。

3、Mysteel数据：卫星数据显示，2024年 4月 8日-4月 14日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库

存总量 1392.6万吨，环比增加 66.3万吨，高于年均值 8.5%。

4、澳大利亚矿业巨头必和必拓和力拓正在合作试验电融炼炉（electric smelting furnace）新技术。两家公司

表示，该技术如果实验成功，相较于标准高炉，能够减少 80%二氧化碳排放量。

三、基本面情况

供应方面，4月 8日-4月 14日澳洲巴西铁矿发运总量 1919.4万吨，环比减少 774.7万吨。澳洲发运量 1446.7
万吨，环比减少 407.6万吨，其中澳洲发往中国的量 1163.6万吨，环比减少 356.1万吨。巴西发运量 472.7万吨，

环比减少 367.1万吨。中国 45港到港总量 2528.4万吨，环比增加 91.5万吨。本期受天气以及季节性因素的影响，

全球铁矿发运环比大幅回落，同比仍然略高于去年同期水平。澳洲巴西发运均出现大幅下滑并创下年内次低水平，

但国内进口矿到货仍有小幅上升。继续关注供应端的变化情况。

库存方面，截至 4月 12日，45港进口铁矿库存环比增加 35.11万吨至 14487.38万吨，日均疏港量环比增加

10.84万吨至 302.15万吨，港口库存连续十六期累库，疏港量连续两期出现回升，后期继续关注港口库存的变化

情况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，上周 247家钢厂高炉开工率 78.41%，环比增加 0.6%，同比减少 6.33%；

高炉炼铁产能利用率 84.05%，环比增加 0.44%，同比减少 7.75%；日均铁水产量 224.75万吨，环比增加 1.17万
吨，同比减少 21.95万吨，本期高炉开工率、产能利用率和铁水产量再度小幅回升。一季度我国粗钢、生铁、钢

材产量分别为 25655万吨、21339万吨和 33603万吨，同比分别下降 1.9%、下降 2.9%和增长 4.4%；其中 3月份

粗钢、生铁、钢材产量分别为 8827万吨、7266万吨和 12337万吨，同比分别下降 7.8%、下降 6.9%和增长 0.1%；

3月份粗钢、生铁、钢材日均产量分别为 284.74万吨、234.39万吨和 397.97万吨，环比 1-2 月份日均产量分别增

长 1.73%、下降 0.07%和增长 11.88%。当前随着钢厂盈利率持续改善，后期复产预期增强，叠加五一假期临近，
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钢厂在原料低库存下仍有补库预期，继续关注需求端变化情况。

整体来看，本期铁矿发运总量环比大幅回落，到港量小幅增长，港口库存持续累库，铁水产量小幅回升仍低

于往年同期。当前钢厂复产积极性向好，铁水产量已触底回升，铁矿供需基本面边际改善，短期铁矿维持震荡走

势。后期继续关注需求端变化以及海外矿山供应情况。
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