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品种观点：

【股指期货】4 月 12 日，Wind 数据显示，北向资金全天单边净卖出 73.85 亿元，单日净卖出额创近 3 个月

新高；其中沪股通净卖出 45.69 亿元，深股通净卖出 28.16 亿元。一周北向资金累计减仓近 115 亿元。

4 月 12 日，大盘早间缩量窄震，午后在科技股带领下三大指数一度全红，随后再度出现跳水，创业板指领

跌。盘面上，午后 CPO 一度带领科技股反扑，天孚通信再创历史新高；随后跟风盘稀少指数一路下滑回落，尾盘

跌幅略有收窄，券商、保险、锂电产业链跌幅较大。全天个股涨少跌多，黄金股超强周期仍在延续但其余题材难

有持续性表现。

截至收盘，上证指数跌 0.49%报 3019.47 点，深证成指跌 0.78%，创业板指跌 1.08%，北证 50 跌 1.42%，万

得微盘股指数跌 0.56%，万得全 A、万得双创再度齐挫。A 股全天成交 8146.3 亿元，北向资金大幅净卖出 73 亿

元。

沪深 300 指数 4 月 12 日弱势，收盘 3475.839，环比下跌 28.406。

【焦炭】4月 12 日，焦炭加权指数反弹持续，收盘价 2204.4 元，环比上涨 111.3。

影响焦炭期货价格的有关信息：

4月 12 日，国内炼焦煤市场价格持稳观望。全国炼焦煤市场均价参考 1644 元/吨，较上一工作日持平。

煤矿普遍维持正常开工，焦煤供应整体正常。但因下游需求寡淡，部分价格偏高的煤矿出货压力仍存，价格

仍有小幅调降空间。目前降幅过大的煤种库存偏低，市场价格已有企稳迹象。截至 4 月 12 日，山西主焦煤市场

均价在 1718 元/吨左右；东北地区 1/3 焦煤市场均价在 1500-1520 元/吨左右。内蒙古乌海地区 1/3 焦煤价格在

1660 元/吨左右。陕西气精煤价格在 1010-1130 元/吨左右。

蒙煤方面，进口炼焦煤市场价格涨跌互现。进口蒙煤市场成交氛围整体有所好转，线上竞拍多以底价成交，

口岸现货成交增多。

随着焦炭连续八轮提降后，钢厂盈利情况稍有好转，近日钢材价格小幅回暖，市场信心得到提振，焦炭库存

有下降趋势，但对高价资源的接受意愿仍偏低，目前维持刚需采购。（数据来源：wind ）

【天然橡胶】沪胶上周五夜盘波动不大窄幅震荡涨跌互现，20 号胶因交易所库存与仓单增加较多而走低。

周末中东争端升级周一建议关注油价与全球资本市场的走势。上周上海期货交易所天然橡胶库存 217721 吨，环

比-360 吨，期货仓单 214230 吨，环比-770 吨。20 号胶库存 140737 吨，环比+10684 吨，期货仓单 1308528 吨，
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环比+13709 吨。

【糖】巴西巴西中南部地区 3 月下半月糖产量上升且 2023/24 作物年度期末库存水平高且新作物开端良好。

受以上因素影响美糖上周五继续寻底。因短线跌幅较大郑糖 2409 月合约上周五震荡整理。周末中东争端升级周

一建议关注油价与全球资本市场的走势。行业组织 Unica 的报告显示，3月下半月巴西中南部地区糖产量为 18.3

万吨，同比增长 9%，糖厂分配 33.50%的甘蔗用于榨糖。

【豆粕】国际市场，受助于低吸买盘，CBOT 大豆期货周五收高。美国农业部维持对巴西大豆收成的预测不

变，仍为 1.55 亿吨，巴西大豆作物产量将保持强劲。美国大豆即将进入播种期，近期天气整体利于大豆播种。

国内市场，海关总署数据显示，1-3 月中国大豆进口量为 1858 万吨，比去年同期减少 10.8%，这是 2020 年以来

最低的第一季度进口数据。但进入 4 月份后，我国进口大豆到港明显增多，油厂开机率将快速回升，在此预期

下原料供应将得到修复，提高豆粕供应量。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、美国主产区天气情况

等。

【玉米】东北基层潮粮逐渐出清，库存已经由基层种植户转移至贸易商手中，贸易商库存成本高，出货积极

性有所下降，市场供应相对收紧。华北地区受气温回升影响，基层种植户售粮情绪较高，贸易商建库积极性偏弱，

市场粮源供给充足。另外，谷物大量进口，替代品具有一定的价格优势，挤占了内贸玉米的需求，后市重点关注

售粮进度、进口谷物到港情况、终端的需求情况等影响。

【生猪】目前生猪进入消费淡季，批发市场白条走货一般，屠企压价采购意愿较强。随着标猪价格松动，肥

猪需求逐渐减弱，二次育肥补栏标猪的情绪有所下降，养殖端压栏的心态转弱。在能繁母猪产能去化的背景下，

市场底部有一定支撑。后市重点关注终端消费、生猪出栏及产能变化情况。

【沪铜】夜盘沪铜冲高回落。因上周美国通胀数据超预期的影响，美元指数表现强势，并持续创下年内新高，

但铜未受到美元影响。加之，投资者们继续押注近年来缩减的铜矿供应将难以跟上 AI 热潮带动下的全球铜需求

复苏步伐。以及，全球制造业需求出现回升信号，铜价强势。但美国制裁或将导致欧美铜供应趋紧，而中国、土

耳其俄铜供应量级增加，伴随着后续俄铜向中国的流入，伦铜因低库存压力面临软逼仓风险，而沪铜则因供需缺

口边际修正面临补跌的压力。

【铁矿石】上周铁矿发运总量和到港量均环比小幅回落，港口库存持续累库，铁水产量小幅回升仍低于往年

同期。当前随着钢厂利润回升，铁水继续保持复产趋势，铁矿供需基本面边际改善，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】上周螺纹周产量再次回落，库存连续第四周去化，表需明显回升，基本面进一步改善。央行一季度

货币政策报告重点突出“逆周期调节”，宏观政策宽松预期向好，市场氛围有所好转，短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】上周沥青炼厂开工率环比有所回升，库存持续增加处于高位，整体出货量仍较为缓慢，需求释放偏
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缓以及库存高位压制沥青上行空间，短期沥青维持震荡运行走势。
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