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沪铜库存累积创新高

消息面

1、央行进行 20 亿元 7天期逆回购操作，中标利率 1.8%，与此前持平，今日有 40 亿元逆回购

到期。央行今日进行 1000 亿元 1年期 MLF 操作，中标利率为 2.50%，与此前持平，本周三有 1700

亿元 MLF 到期.

2、据外媒体 4月 13 日报道，美国和英国宣布对俄罗斯铝、铜和镍实施新的交易限制，此举可

能会造成全球金属市场动荡。新规定禁止伦敦金属交易所(LME)和芝加哥商业交易所(CME)接受俄罗

斯新生产的金属，4月 13 日或之后生产的俄罗斯铝、铜和镍都属于被禁之列。美国还禁止从俄罗

斯进口这三种金属。该决定不太可能遏制俄罗斯出售这些金属的能力，因为制裁不会禁止非美国的

个人和实体购买俄罗斯实物铜、镍或铝。虽然 LME 在设定全球价格方面发挥着关键作用，但绝大多

数金属是在矿商、贸易商和制造商之间交易的，无需进入 LME 仓库。

3、铜精矿方面，国内 TC 报价继续下降，说明铜精矿市场持续处在偏紧张状态，且有所加剧，

这也加深了对供给端的担心，二季度是集中检修季，或部分呢减轻铜精矿供应压力。精铜产量方面，

4月电解铜预估产量 96.5 万吨，环比下降 3.45%，同比下降 0.5%，但 3 月产量相比预估值有所增

加。进口方面，国内 2 月精铜净进口同比增加 23.27%至 25.27 万吨，累计同比增加 26.64%；2 月

废铜进口量同比下降 12.3%至 12.2 万金属吨，累计同比增加 11.6%。

4、上海期货交易所最新公布数据显示，4月 12 日当周，沪铜库存继续累积，周度库存增加 2.7%

至 299,723 吨，刷新近四年新高。上周国际铜库存增加 9807 吨至 50330 吨。

5、需求来看，电网投资建设项目进度偏慢，房地产竣工降幅扩大，传统行业对消费有一定拖

累，风光行业和新能源汽车仍是上半年主要消费增量。

6、上海金属网 1#电解铜报价 76080-76400 元/吨，均价 76240 元/吨，较上交易日上涨 250 元

/吨，对沪铜 2404 合约报升 80-升 150 元/吨。今早铜价维持高位水平，截止中午收盘沪铜主力合

约上涨 360 元/吨，涨幅 0.47%。今日现货市场成交一般，市场转对 05 合约报价，平水铜贴 190 元

左右，好铜贴 160 元左右听闻成交，湿法铜和差平水相对较少。截止收盘，本网升水铜报升 100-

升 150 元/吨，平水铜报升 80-升 120 元/吨，差铜报平水-升 80 元/吨。

美英通过 LME 继续制裁俄罗斯金属事件，在当前铜上涨趋势下，无疑会增加铜
的波动性。海外矿端供应干扰不断，国内炼厂进入密集的检修减产周期，基本面紧
平衡从预期走向现实，但国内现实传统产业消费复苏迟滞，现货维持贴水，社会库
存高位运行，铜价将维持高位震荡运行。
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