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国新国证期货早报 2024 年 4 月 8 日 星期一

品种观点：

【股指期货】4月 3日，Wind 数据显示，北向资金全天净卖出 22.75 亿元，其中沪股通净卖出 15.96 亿元，

深股通净卖出 6.79 亿元。

4月 3日，A 股震荡下行，创业板指跌超 1%，市场量能有所萎缩。科技股普遍回调，AI 方向继续领跌，周期

股则再度上涨。

上证指数收跌 0.18%报 3069.3 点，深证成指跌 0.44%报 9544.77 点，创业板指跌 1.08%报 1840.41 点，科创

50 跌 1.56%，北证 50 跌 0.95%，万得全 A跌 0.48%，万得双创跌 1.42%。

沪深 300 指数 4 月 3 日窄幅整理，收盘 3567.803，环比下跌 12.873。

【焦炭】4月 3日，焦炭加权指数弱势依旧，收盘价 1996.5 元，环比下跌 10.0。

影响焦炭期货价格的有关信息：

4 月 3 日，焦炭市场价格主稳运行，准一级主流价格围绕 1600-1720 元/吨，市场均价（BICI）为 1672 元/

吨，较上一个工作日持平。炼焦煤市场拿货较为谨慎，煤企成交订单有限，多数焦企仍处于亏损状态，开工偏低，

对焦煤多以消耗库存为主，焦炭产量有限，无出货压力。

部分二级焦炭价格：

区域 2024/4/3 2024/4/2 涨跌 单位 备注

河北唐山 1700-1720 1700-1720 0 元/吨 到厂价

邯郸 1660-1680 1660-1680 0 元/吨 出厂价

山东 1670-1680 1670-1680 0 元/吨 出厂价

江苏 1690 1690 0 元/吨 出厂价

陕西 1610-1650 1610-1650 0 元/吨 出厂价 （数据来源：wind ）

【天然橡胶】假期间东南亚产区因开割期临近现货价格震荡下行，因担忧供应收紧油价震荡走高。马来西亚

统计局发布的月度橡胶统计数据显示，2月天然橡胶产量环比下降 2.0%，至 29,691 吨，1 月为 30,287 吨。

【糖】巴西中南部近期降雨改善甘蔗产量前景，法国农业部副部长表示，法国农户今年将被允许在甜菜作物

上应用更多杀虫剂，这会提振欧洲甜菜产量。印度制糖和生物能源制造商协会发布的数据显示，自 2023 年 10

月开启的印度 2023/24 榨季，截至 3 月 31 日，印度已产糖 3020.2 万吨，高于上榨季同期的 3007.7 万吨。受以



客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货

上因素影响假期间美糖震荡走低。

【豆粕】国际市场，需求疲软和南美丰收导致供应增加，给市场造成压力，上周 CBOT 大豆期货收跌。巴西

对美国出口销售的激烈竞争以及对中国需求的担忧依然笼罩市场。国内市场，由于当前原料仍存在缺口，国内油

厂开机有所下滑，甚至部分地区出现缺豆停机情况。但随着后期到港大豆数量增加，在此预期下原料供应将得到

修复，提高豆粕供应量。后市重点关注大豆到港量情况、豆粕库存变化、南美大豆产量情况等。

【玉米】国内东北主产区基层粮源逐渐转移至贸易商手中，贸易环节粮源相对充足。在收购成本支撑下贸易

商惜售心态趋强，出货意向减弱。华北地区随着气温的上升，基层售粮心态较强，市场供应增加，深加工企业门

前到货车辆增加，国内饲料企业多以刚需采购，随采随用为主。另外，谷物大量进口，替代品具有一定的价格优

势，挤占了内贸玉米的需求，后市重点关注售粮进度、进口谷物到港情况、终端的需求情况等影响。

【生猪】目前终端消费依然疲软，消费市场需求表现不佳，居民采购积极性一般，需求对猪价支撑乏力。屠

企对高价猪源较为抵触，压价收猪意愿较强，养殖端情绪也有所转弱，认价出栏现象增多。叠加屠企冻品库容率

依然较高，供给相对宽松。后市重点关注终端消费、生猪出栏及产能变化情况。

【沪铜】清明节假期期间，外盘铜价创 14 个月高点有所回落。国内 3 月制造业 PMI 指数重回荣枯线上方，

内外需同步改善，产需缺口得到修复，表明国内经济复苏势头良好，后续随着专项债、增发国债、超长期特别国

债、PSL 等广义财政工具的落地，内需有望继续得到改善。对铜价支撑较强。但美国 3 月就业增长好于预期，可

能推迟美国今年预期的降息，美元指数强势施压铜价。

【铁矿石】当前钢厂逐步复产，铁矿需求端存在边际好转的预期，但铁水产量回升高度取决于终端现实需求

的恢复程度，在供应趋增，需求增量有限的格局下，短期铁矿维持震荡走势。

【螺纹】3 月最新中国 PMI 指数好于预期，下游消费季节性回升但低于市场预期，市场情绪乐观中仍存谨慎，

短期螺纹呈现震荡走势。

【沥青】当前供应低位和成本高位给予沥青价格坚实支撑，随着气温回暖，终端需求或将逐渐增加，短期沥

青维持震荡运行走势。

免责声明

本报告分析师在此声明，本人取得中国期货业协会授予期货从业资格，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。

本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收

到任何形式的补偿等。
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