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沥青 2024 年 4 月 2 日 星期二

震荡上涨

一、行情回顾

沥青 2406 主力合约今日收出了一颗上影线 1 个点，下影线 5 个点，实体 30 个点的阳线，开盘价：3737，收

盘价：3767，最高价：3768，最低价：3732，较上一交易日收盘涨 33 个点，涨幅 0.88%。

二、消息面情况

1、美国 3月制造业录得一年半来首次增长，因生产大幅反弹，新订单增加，但在就业状况依然低迷，投入

物价也上升。上周，美国商务部的数据显示，美联储首选的通胀指标-个人消费支出(PCE)物价指数在 2月份基本

放缓，住房和能源以外的服务成本明显放缓。

2、国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会 3月 31日发布的中国制造业采购经理指数(PMI)显
示，3月，制造业 PMI达到 50.8%，连续 5个月在 50%以下运行后重返扩张区间。中国是世界上最大的原油进口

国。

3、周一公布的一份调查显示，OPEC反映出伊拉克和尼日利亚的出口下降，而一些成员上个月的石油产量

下滑国与更广泛的 OPEC+联盟达成一致，持续自愿减产。这份基于船运数据及来自行业人士的信息的调査显示，

3月份 OPEC石油产量为 2642万桶/日，较 2月下滑 5万桶/日。

三、基本面情况

供给方面，截至 3月 25日周内，国内沥青 81家企业产能利用率为 30.2%，环比下降 2.5个百分点，产能利

用率在连续六期增加后出现回落。据隆众数据显示，2024年 4月份国内沥青总计划排产量为 241.4万吨，环比增

加 12.6万吨，同比 4月份实际产量下降 34.9万吨 。继续关注供应端变化。

库存端，截止 2024年 3月 25日，国内 54家沥青样本厂库库存共计 113.5万吨，较上周下跌 1.8%；国内沥

青 104家社会库库存共计 271.5万吨，较上周增加 1.1%。当前沥青总库存绝对水平仍处高位，继续关注库存端变

化。

需求端来看，截止 2024年 3月 25日周内，国内沥青样本企业厂家周度出货量共 42.3万吨，环比增加 1 万

吨。4月初中东部地区气温将持续偏高，江南、华南地区整体降雨量将增多，不利于道路项目施工，预计上述区

域沥青刚性需求释放依旧缓慢；对于其他降雨量较少的地区，由于终端资金回款较差，道路项目开工较少，沥青

刚性需求同样改善力度有限。市场初步预期终端需求在 4月中旬大概率有回暖迹象，继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比有所回落，库存水平处于高位，当前供应低位和成本高位给予沥青价格

坚实支撑，随着气温回暖，终端需求或将逐渐增加，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以

及供需面的变化情况。
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