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铜 2024 年 3 月 28 日 星期四

铜价小幅回升

消息面

1、美联储继续释放鸽派言论后，欧洲国家亦在言论上跟进，虽然实际降息时点仍存在争议，

但随着瑞士央行首当其中的降息，短期来看降息在短期内或仍为市场主流情绪。

2、国家统计局数据显示，1—2 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额 9140.6 亿元，同

比增长 10.2%。1—2 月份，规模以上工业企业中，国有控股企业实现利润总额 3434.9 亿元，同比

增长 0.5%；股份制企业实现利润总额 6898.5 亿元，增长 5.3%；外商及港澳台投资企业实现利润总

额 2169.2 亿元，增长 31.2%；私营企业实现利润总额 2465.4 亿元，增长 12.7%。

3、据 SMM 了解，CSPT 小组于今日上午在上海召开 2024 年第一季度总经理办公会议，CSPT 小

组再次倡议联合减产，建议减产幅度 5-10%

4、据外电 3月 28 日消息，日本财务省周四公布的数据显示，日本 2月清关后精炼铜（包括阴

极铜、铜锭和其他铜）出口为 67,175,245 千克，较上年同期增加 12%。年初迄今出口总计为

128,557,070 千克，同比增加 19.0%。其中 2 月阴极铜出口为 63,534,998 千克，较上年同期增加

11.6%；年初迄今累计为 121,627,722 千克，同比增加 20.1%。

5、产业端来看，基本定价未来三个月由铜矿进口受损影响精炼产出，同时国内旺季阶段下供

需走向紧张。但目前情况来看，无论是减产预期差还是需求预期差均有所抬头，CSPT 组织内部并

未形成一致性减产决议，同时原料一端 1-2 月国内铜精矿进口量维持高位。需求端，当前下游需求

恢复缓慢，国内周内小幅去库，但现货表现持续弱势，持货商开始调价出货，现货贴水扩大至-190

元/吨，周度开工率回升有限，不及往年同期水平，同时终端空调领域降本压力增大，或对交易重

心产生明显影响。

6、上海金属网 1#电解铜报价 71700-72200 元/吨，均价 71950 元/吨，较上交易日上涨 350 元

/吨，对沪铜 2404 合约报贴 240-贴 190 元/吨。CSTP 会议再度提及减产事宜，提振铜价。截止上午

收盘沪铜主力合约上涨 480 元/吨，涨幅 0.67%。今日现货市场成交一般，铜价上涨下游逢低采购，

现货流通未见增长，盘中现货呈先抑后扬态势，升水较昨日上涨 5元/吨。盘中平水铜贴 230 元左

右，好铜升 210 元左右成交相对集中，差平水稀少。截止收盘，本网升水铜报贴 220-贴 190 元/吨，

平水铜报贴 240-贴 210 元/吨，差铜报贴 350-贴 250 元/吨。

美联储继续释放鸽派言论后，欧洲国家亦在言论上跟进，虽然实际降息时点仍
存在争议，但随着瑞士央行首当其中的降息，短期来看降息在短期内或仍为市场主
流情绪。国内近期流动性释放明显，公布的经济数据显示经济走好，再加上广义财
政目标积极，设备更新细则的公布也提振了未来的需求预期。需求端，当前下游需
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求恢复缓慢，国内周内小幅去库。关注需求与库存变化。
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