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铜 2024 年 3 月 22 日 星期五

美元强势铜价高位回落

消息面

1、美国 2月成屋销售年化环比增长 9.5%至 438 万户，增速达一年来最高水平，目前高昂的抵

押贷款利率水平已进入新常态，同时伴随移民人口的不断涌入和就业环境的持续改善，住房需求进

一步稳步增长，强劲的需求给价格也带来了上行压力，2月美国房屋销售中值同比上涨5.7%至38.45

万美元，为 1999 年以来新高，美国地产市场的回暖推升美元指数短期令金属承压。截止 3 月 16

日上周美国首申失业金人数减少 2000 人之 21 万人，低于预期中值的 21.3 万人，维持在历史较低

水平附近，显示美国就业市场仍极富韧性

2、3月 21 日，国务院新闻办公室举行新闻发布会。人民银行副行长宣昌能在会上表示，下一

阶段，我国货币政策有充足的政策空间和丰富的工具储备，法定存款准备金率仍有下降的空间，存

款成本下行和主要经济体货币政策的转向有利于拓宽利率政策的操作自主性。设立的科技创新和技

术改造再贷款将助力高端制造业和数字经济加快发展。下一阶段，稳健的货币政策将继续灵活适度、

精准有效，合理把握信贷和债券两个最大融资市场的关系，保持流动性合理充裕，推动企业融资和

居民信贷成本稳中有降。

3、据 SMM 数据显示，本周国内铜库存较周一下降 400 吨至 39.5 万吨，国内铜库存累库放缓。

铜价大幅拉涨后，对下游消费有所抑制，叠加废铜替代，此前国内累库幅度大超预期，但铜下游消

费只是推后并未消失，待铜价涨势放缓，下游消费恢复或将带动库存快速回落。部分炼厂将检修提

前至二季度，矿端短缺预计从 4 月份开始逐步体现，二季度国内铜产量大概率低于预期。

4、外媒 3月 21 日消息，智利矿业公司安托法加斯塔矿业公司 (Antofagasta Minerals) 周四

为其位于智利的旗舰铜矿 Los Pelambres 启用了一座耗资 20 多亿美元的海水淡化厂，旨在缓解严

重干旱对生产的影响。该矿是该国遭受 15 年干旱的地区第一个使用淡化水的矿井，从水库吸取水，

引发了人们对淡水供应的担忧。Antofagasta 于 2019 年开始建造该工厂，并计划每秒抽水 400 升

水。该公司计划在第二阶段每秒再供应 400 升水，第二阶段计划于 2027 年完成，该公司表示，这

将缓解附近 Choapa 河的压力。

5、上海金属网 1#电解铜报价 71920-72260 元/吨，均价 72090 元/吨，较上交易日下跌 710 元

/吨，对沪铜 2404 合约报贴 200-贴 150 元/吨。今早铜价震荡下跌，截止中午收盘沪铜主力合约下

跌 590 元/吨，跌幅 0.81%。今日现货市场成交一般，铜价下跌下游谨慎采购按需为主，贸易商继

续贴水报货，较昨日持平。盘中平水铜贴 200 元左右，好铜贴 180 元左右听闻成交，今日湿法铜稀

少。截止收盘，本网升水铜报贴 180-贴 150 元/吨，平水铜报贴 200-贴 170 元/吨，差铜报贴 270-

贴 230 元/吨。

美国成屋销售增速以及韧性的就业市场环境助推美元指数反弹短期令铜价承
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压。但海外矿端供应干扰持续，伦铜库存仍然偏低。国内方面政策进入观察期。铜
库存边际有所转向，在冶炼厂检修减产预期下，铜价仍有较强支撑。后续关注需求
与库存变化。
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