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铁矿石 2024 年 3 月 15 日 星期五

本周震荡下跌

一、行情回顾

铁矿石 2405 主力合约本周收出了一颗上影线 0 个点，下影线 0.5 个点，实体 95.5 个点的阴线，本周开盘价：

877，本周收盘价：781.5，本周最高价：877，本周最低价：781，较上周收盘跌 97 个点，周跌幅 11.04%。

二、消息面情况

1、本期 mysteel调研 247家钢广高炉开工率 76.15%，环比上周上升 0.55个百分点，共新增 8座高炉检修，

11座高炉投产，复产，检修以华中、华南、华东地区高炉为主，由于成材出货因难进行临时性检修，检修结束

时间暂未确定，而复产的高炉主要在西北、华中、华南、华东地区，因检修结束而复产，本次复产的钢厂大多为

春节前检修的钢厂。

2、本周国内铁矿石到港虽有下滑，但随着压港逐步转化为港库，致使港口进口矿库存维持累库趋势，同时

在港船舶数量周环比减量较多。具休区域来看，本期华北地区港库增幅最为明显，华东区域增幅次之，同时该两

区域内的在港船舶数量均有明显减量；而东北、沿江和华南三个区城辐射港口库存同步下滑。疏港来看，本周港

口日均疏港量维持小幅上升趋势，基本接近年初至今的均值，除华北外，其余地区疏港均有不同程度的增量，以

沿江和南方港增量为主，东北和华东增量相对缓和。

3、本周全国钢厂进口矿库存小幅增加。分区域来看，华北地区由于部分钢厂海漂货发出，进口矿库存增加

较多；华南、东北、沿江地区钢厂以消耗为主，进口矿库存有所下降；华东地区小幅波动。日耗方面:本期整体

进口矿日耗有所降低，主要由于华北、沿江地区钢厂出现高炉检修，进口矿日耗减少较多。

三、基本面情况

供应方面，3月 4日-3月 10日澳洲巴西铁矿发运总量 2522.4万吨，环比减少 22.1万吨。澳洲发运量 1895.6
万吨，环比增加 59.5万吨，其中澳洲发往中国的量 1495.6万吨，环比增加 44.8万吨。巴西发运量 626.7万吨，

环比减少 81.7万吨。中国 45港到港总量 2024.7万吨，环比减少 352.3万吨。本期全球铁矿发运总量变动不大，

澳洲及非主流发运有增，巴西发运回落，国内港口到货有明显减少。据海关统计，1-2 月我国进口铁矿砂及其精

矿 20945.2万吨，同比增 1525.6万吨。2023年 1-2 月我国累计进口铁矿砂及其精矿 19419.6万吨。继续关注供应

端的变化情况。

库存方面，截至 3月 15日，45港进口铁矿库存环比增加 134.91 万吨至 14285.45万吨，日均疏港量环比增

加 5.67万吨至 300.75万吨，港口库存连续十二期累库，疏港量连续三期增加，后期继续关注港口库存的变化情

况。

需求方面，根据我的钢铁网数据显示，本周 247家钢厂高炉开工率 76.15%，环比增加 0.55%，同比减少 6.14%；

高炉炼铁产能利用率 82.58%，环比减少 0.53%，同比减少 5.86%；日均铁水产量 220.82万吨，环比减少 1.43万
吨，同比减少 16.76万吨，日均铁水产量连续四期出现回落。本期高炉开工率继续回升，但钢厂盈利率继续回落，

钢厂复产进度缓慢，铁水产量仍继续减少，铁水产量低于往年同期。受亏损扩大及成材库存压力增大影响，近期
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钢厂对原料采购补库需求较差，广东、福建、川渝等地钢厂正在控产、减产，短期铁水仍有下降可能。继续关注

需求端变化情况。

整体来看，本期澳巴发运总量环比变动不大，整体发运量维持中高位置，港口库存达去年同期峰值且有继续

累库预期，铁水产量降幅扩大维持低位运行，在供增需弱格局下，短期铁矿维持震荡偏弱走势。后期继续关注需

求端变化以及海外矿山供应情况。
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