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螺纹钢 2024 年 2 月 2 日 星期五

本月震荡下跌

一、行情回顾

螺纹 2405 主力合约本月收出了一颗上影线 67 个点，下影线 28 个点，实体 136 个点的阴线，本月开盘价：

4005，本月收盘价：3869，本月最高价：4072，本月最低价：3841，较上月收盘跌 131 个点，月跌幅 3.27%，月

振幅 231 点。

二、消息面情况

1、央行数据显示：

①2023年全年社会融资规模增量累计为 35.59万亿元，比上年多 3.41万亿元。12月份，社会融资规模增量

为 1.94万亿元，比上年同期多 6169亿元。

②12月末，广义货币(M2)余额 292.27万亿元，同比增长 9.7%，前值为 10.0%。

③2023年全年人民币贷款增加 22.75万亿元，同比多增 1.31万亿元。12月份，人民币贷款增加 1.17万亿元，

同比少增 2401亿元。

2、国家统计局数据显示，12月份，制造业采购经理指数（PMI）为 49.0%，比上月下降 0.4 个百分点，制

造业景气水平有所回落。12月份，非制造业商务活动指数为 50.4%，比上月上升 0.2个百分点，高于临界点，表

明非制造业扩张有所加快。

3、2023年 12月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得 50.8，高于上月 0.1个百分点，连续两个月位于

扩张区间。

4、国家统计局 ：（1）房地产：从国家统计局公布的分省市房地产投资数据来看，1-12月，广东、浙江和

江苏分别以 13465.88亿元、13197.92亿元和 11891.28亿元的投资额位列前三。（2）汽车：12 月中国汽车产量

304.0万辆，同比增长 24.5%；1-12 月累计产量 3011.3万辆，同比增长 9.3%。从分省数据来看，2023年 1-12月
广东以产量 519.19万辆位列第一。

5、海关总署数据显示，以人民币计价，中国 2023年 12月出口同比增长 3.8%，进口同比增长 1.6%，贸易

顺差 5409亿元。2023年，我国货物贸易进出口总值同比增长 0.2%。其中，出口增长 0.6%，进口下降 0.3%。

6、1月 12日，海关总署公布数据：钢材：2023年 12月中国出口 772.8万吨，较上月减少 27.7万吨，环比

下降 3.5%；1-12 月累计出口 9026.4 万吨，同比增长 36.2%。2023 年 12 月中国进口 66.5 万吨，较上月增加 5.1
万吨，环比增长 8.3%；1-12 月累计进口 764.5万吨，同比下降 27.6%。

7、海关总署：钢铁板材：12月，中国出口钢铁板材 526万吨，同比增长 61.2%；1-12 月累计出口 5963万
吨，同比增长 40.6%。钢铁棒材：12月，中国出口钢铁棒材 75万吨，同比增长 9.1%；1-12月累计出口 1081万
吨，同比增长 42.6%。
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8、中钢协数据显示，2023年 12月，重点统计钢铁企业共生产粗钢 5806.69万吨、同比下降 7.95%，日产 187.31
万吨、环比下降 11.73%；生产生铁 5622.68万吨、同比下降 2.55%，日产 181.38万吨、环比下降 7.04%；生产钢

材 6274.24万吨、同比下降 2.54%，日产 202.39万吨、环比下降 7.10%。

9、中国人民银行、国家金融监督管理总局发布关于金融支持住房租赁市场发展的意见，重点支持自持物业

的专业化、规模化住房租赁企业发展。加大住房租赁开发建设信贷支持力度。支持住房租赁供给侧结构性改革。

10、住房城乡建设部和金融监管总局近日联合印发《关于建立城市房地产融资协调机制的通知》，精准支持

房地产项目合理融资需求，促进房地产市场平稳健康发展。通知明确，发挥城市人民政府牵头协调作用，在地级

及以上城市建立城市房地产融资协调机制，研判房地产市场形势和房地产融资需求，协调解决房地产融资中存在

的困难和问题，按照公平公正原则，综合房地产项目的开发建设情况及项目开发企业有关情况，提出可以给予融

资支持的房地产项目名单，推送金融机构，做好融资支持。

11、据 21世纪经济报道，近期监管部门明确，纳入城中村改造、保障房建设的城市扩围，由城区常住人口

超过 300 万的城市分别扩围至省会城市或城区常住人口超过 200 万的城市，省会城市或城区常住人口超过 100
万的城市。按照相关指标推算，纳入城中村改造、保障房建设的城市将由 35个分别扩大至 52个、106个。此外，

这些城市申报的相关项目还需满足资金收支能够平衡或者项目收益与融资能够平衡等条件。包括保障性住房、城

中村改造在内的“三大工程”建设是政策重点，监管部门已推出多项支持措施，包括中央预算内投资、专项债、

抵押补充贷款 PSL 等。此次新纳入的城市中符合条件的项目同样可以享受相关政策支持，进而稳定甚至提振地

产投资。

12、1月 24日，央行行长潘功胜表示，人民银行将于 2月 5日下调存款准备金率 0.5个百分点，向市场提供

长期流动性约 1万亿元；25日将下调支农支小再贷款、再贴现利率 0.25个百分点，并持续推动社会综合融资成

本稳中有降。

13、中国人民银行办公厅、金融监管总局办公厅联合印发《关于做好经营性物业贷款管理的通知》。下一步，

中国人民银行、金融监管总局将指导商业银行抓紧落实《通知》要求，依法合规开展经营性物业贷款业务，一视

同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求，促进房地产市场平稳健康发展。

三、基本面情况

供给方面，本月由于长短流程钢厂利润持续萎缩，叠加钢厂减停产增多，螺纹供应呈现下降趋势。根据本月

最新数据显示，截至 1月 31日当周，螺纹产量环比减少 11.19万吨至 215.7万吨，周产量连续六周出现回落，同

比继续处于低位。国家统计局数据显示，2023年 12月份，中国钢筋产量为 1764.4 万吨，同比下降 7.2%；1-12
月累计产量为 22638.1万吨，同比下降 2.1%。继续关注供应端变化。

库存方面，本月继续受淡季因素影响，螺纹需求大幅下滑，导致库存持续累库。根据本月最新数据显示，截

至 1月 31日当周，螺纹社库环比增加 73.69万吨至 577.86万吨，厂库环比增加 10.15万吨至 196.67万吨，总库

存环比增加 83.84万吨至 774.53万吨。社会库存连续八期出现累库，总库存连续十期出现累库，但相对往年同期

累库量不大。继续关注库存变化情况。

需求方面，本月受雨雪天气影响，叠加假期临近，下游工地陆续停工，现货成交日益清淡，螺纹表观需求持

续回落。根据本月最新数据显示，截至 1月 31日当周，螺纹表观消费量环比减少 53.46万吨至 131.86万吨，需
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求连续四期出现回落。宏观数据方面，据央行数据显示，2023年 12月新增人民币贷款 1.17万亿，环比增加 800
亿元，同比少增 2300亿元；社融融资规模 1.94 万亿，低于前值的 2.45万亿；M2 同比增长 9.7%，低于前值的

10%，M1同比增长 1.3%，与前值基本持平。12月住户部门新增贷款 1462亿元，较上月和去年同期分别少增 869
亿元和 403亿元。据国家统计局数据，2023年 12月房地产投资、销售、新开工、施工、竣工同比分别下降 23.97%、

下降 23.04%、下降 11.55%、下降 13.8%和增长 13.37%，除竣工外其他分项指标降幅全面扩大，地产下行压力依

然较大；12月基建投资（不含电力）增速为 6.84%，较 11月增速回升 1.88个百分点。宏观政策方面，1月以来

有关金融及地产层面的宽松政策密集出台，中国人民银行宣布下调金融机构存款准备金率 0.5个百分点，本次下

调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.0%；自 2024年 1月 25日起，分别下调支农再贷款、支小再贷款

和再贴现利率各 0.25个百分点。住房城乡建设部、金融监管总局联合出台了《关于建立城市房地产融资协调机

制的通知》，要求各地级及以上城市建立房地产融资协调机制，搭建政银企沟通平台，推动房企与金融机构精准

对接；1月 25日，国家金融监督管理总局表示要继续做好个人住房贷款金融服务，支持各地城市政府和住建部

门，因城施策进一步优化首付比例、贷款利率等个人住房贷款政策，指导督促银行更好服务广大人民群众刚性和

改善性住房的融资需求。此外本月多地落实地产利好，苏州、上海相继放松楼市政策，城中村改造、保障房建设

的城市将扩围，且可享受专项债、PSL等政策支持等政策支持，市场对于后期需求改善仍有较强预期。继续关注

需求变化情况。

整体来看，本月螺纹钢产量持续回落，表观需求量大幅下滑，总库存持续累积，仍延续供需两弱的态势。12
月宏观数据显示制造业和基建投资保持增长，地产数据依然不佳，但本月宏观宽松政策仍密集出台，央行决定下

调存款准备金率，稳地产政策继续释放，钢价仍在强预期和弱现实之间博弈，短期螺纹价格呈现震荡走势。继续

关注政策情况以及供需面的变化情况。
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