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螺纹钢 2024 年 1 月 26 日 星期五

本周震荡上涨

一、行情回顾

螺纹 2405 主力合约本周收出了一颗上影线 16 个点，下影线 32 个点，实体 58 个点的阳线，本周开盘价：3915，

本周收盘价：3973，本周最高价：3989，本周最低价：3883，较上周收盘涨 66 个点，周涨幅 1.69%。

二、消息面情况

1、1月 25日，国新办就金融服务经济社会高质量发展举行新闻发布会，国家金融监督管理总局副局长肖远

企表示，将继续做好个人住房贷款金融服务。支持各地城市政府和住建部门因城施策，进一步优化首付比例、贷

款利率等个人住房贷款政策，指导、督促银行更好服务广大人民群众刚性和改善性住房的融资需求。

2、广西严格开展节能审查，严格落实“两高”项目管理和联席会议制度，强化固定资产投资项目节能审查，

确保能耗水平达到行业先进，同时加强固定资产投资项目节能验收确认。严格落实国家关于钢铁、水泥、玻璃等

行业产能置换政策，加强高耗能企业工艺装备甄别，配合自治区价格主管部门落实阶梯电价等差别化电价政策。

3、据Mysteel 调研近四年山东钢厂建筑钢材冬储政策，今年冬储价格处于近 4年来最低水平，主要原因是

2023年建筑钢材价格整体偏低，特别是 1月份价格低于往年；此外，今年钢厂对冬储收款的要求有所放宽。另

据调研，山西冬储进度虽然本轮脚步放缓，但市场上贸易商冬储计划量不减反增，商户对后市预期出现变强，后

续存在计划量继续增加的可能性。现阶段山西钢厂螺纹钢周产量 14万吨，创近年来产量低点，盘线周产量 20.8
万吨，维持偏低水平。在宏观预期利好的背景下，节后钢厂复产，原料价格回升，对钢材价格会有较强的支撑，

贸易商下周或有增加冬储量的情绪存在。

4、据悉安赛乐米塔尔计划在印度修建一个全球最大的炼钢厂，年产量在 2400万吨。，由此预计预计导致对

中国和东南亚地区的钢材需求减少。当前印度本土钢材需求的增长幅度在 5000万吨-6000万吨，因此许多欧洲的

钢厂纷纷关停其在欧洲的钢厂，转向印度建厂，主要原因还是由于印度的成本优势，和日益增长的本土需求。

三、基本面情况

供给方面，根据数据显示，本周螺纹产量减少 7.28万吨至 226.89万吨，周产量连续五周出现回落，同比继

续处于低位。目前多数钢厂的生产利润处于盈亏平衡线附近，主动减产、增产意愿均有限。继续关注供应端变化。

库存方面，根据数据显示，本周螺纹社库环比增加 33.95万吨至 504.17万吨，厂库环比增加 7.62万吨至 186.52
万吨，总库存环比增加 41.57万吨至 690.69万吨。社会库存连续七期出现累库，总库存连续九期出现累库，继续

关注库存变化情况。

需求方面，根据数据显示，本周螺纹表观消费量环比减少 32.23万吨至 185.32万吨，需求连续三期出现回落，

近期随着假期临近，下游工地陆续停工，钢市交易量持续萎缩。但近期稳增长政策继续释放，中国人民银行宣布，

自 2024年 2月 5日起，下调金融机构存款准备金率 0.5个百分点（不含已执行 5%存款准备金率的金融机构），

本次下调后，金融机构加权平均存款准备金率约为 7.0%；自 2024年 1月 25日起，分别下调支农再贷款、支小
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再贷款和再贴现利率各 0.25个百分点。据 21世纪经济报道，近期监管部门明确，纳入城中村改造、保障房建设

的城市扩围，由城区常住人口超过 300万的城市分别扩围至省会城市或城区常住人口超过 200万的城市，省会城

市或城区常住人口超过 100万的城市。按照相关指标推算，纳入城中村改造、保障房建设的城市将由 35个分别

扩大至 52个、106个。城中村改造、保障房建设的城市将扩围，且可享受专项债、PSL等政策支持等政策支持，

有助于稳定甚至提振地产投资，继续关注需求变化情况。

整体来看，本周螺纹钢产量和表观需求量继续回落，总库存持续累积幅度扩大，延续供需两弱的态势，仍呈

现淡季特征。近期宏观宽松政策密集出台，央行决定下调存款准备金率，在很大程度上提振市场信心，短期螺纹

呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。
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