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螺纹钢 2023 年 12 月 29 日 星期五

本月震荡上涨

一、行情回顾

螺纹 2405 主力合约本月收出了一颗上影线 74 个点，下影线 60 个点，实体 68 个点的阳线，本月开盘价：3934，

本月收盘价：4002，本月最高价：4076，本月最低价：3874，较上月收盘涨 91 个点，月涨幅 2.33%，月振幅 202

点。

二、消息面情况

1、中央经济工作会议 12月 11日至 12日在北京举行，系统部署 2024年经济工作。会议要求，明年要坚持

稳中求进、以进促稳、先立后破，多出有利于稳预期、稳增长、稳就业的政策，在转方式、调结构、提质量、增

效益上积极进取，不断巩固稳中向好的基础。要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极的财政政策和

稳健的货币政策，加强政策工具创新和协调配合。

2、12月 15日，央行党委召开扩大会议，传达学习中央经济工作会议精神，研究部署贯彻落实工作。会议

强调，明年加大宏观调控力度，保持货币政策的稳健性；加大对重大战略、重点领域和薄弱环节的支持力度，一

视同仁满足不同所有制房地产企业合理融资需求。

3、今年中央财政增发 1万亿元国债，专项用于支持灾后恢复重建和提升防灾减灾能力。不久前，由发改委、

财政部会同相关部门建立的增发国债项目实施工作机制已经确定第一批项目清单。据介绍，根据工作机制确定的

第一批 2900多个项目，财政部已经下达第一批国债资金预算 2379亿元。

4、住建部：明年做好四大板块、18个方面工作：因城施策、一城一策，实现房地产供求关系平衡；进一步

加大首套住房、二套住房政策落实力度；保交楼工作落实属地责任，加强预售资金监管，加快预售制度改革；一

视同仁满足不同所有制房企合理融资需求等。

5、全国财政工作会议指出，2024年要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极的财政政策，适度

加力、提质增效。

6、中国 11月社会融资规模增量为 2.45万亿元，比上年同期多 4556亿元。11月新增人民币贷款 1.09万亿

元，住户中长期贷款增加 2331亿元。11月末M2 余额 291.2万亿元，同比增长 10%。

7、国家统计局：

（1）11月规模以上工业增加值同比增长 6.6%。1-11月，规模以上工业增加值同比增长 4.3%。

（2）1-11月，全国房地产开发投资 104045亿元，同比下降 9.4%；其中，住宅投资 78852亿元，下降 9.0%。

1-11月，商品房销售面积 100509万平方米，同比下降 8.0%，其中住宅销售面积下降 7.3%。商品房销售额 105318
亿元，下降 5.2%，其中住宅销售额下降 4.3%。
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（3）1-11月，全国基础设施投资（不含电力、热力、燃气及水生产和供应业）同比增长 5.8%。制造业投资

增长 6.3%，增速比 1-10月份加快 0.1个百分点。

8、海关总署：今年 11月份，我国货物贸易进出口总值 3.7万亿元，同比增长 1.2%，外贸稳中向好态势进一

步巩固。今年前 11个月，我国货物贸易进出口总值 37.96万亿元，同比基本持平。其中，出口 21.6万亿元，增

长 0.3%；进口 16.36万亿元，下降 0.5%。

9、海关总署：11月中国出口钢材 800.5万吨，较上月增加 6.6万吨，环比增长 0.8%；1-11月累计出口钢材

8265.8万吨，同比增长 35.6%。11月中国进口钢材 61.4万吨，较上月减少 5.4万吨，环比增下降 8.1%；1-11月
累计进口钢材 698.0万吨，同比下降 29.2%。

10、海关总署：钢铁板材：11月，出口 546万吨，同比增长 68.2%；1-11月累计出口 5446万吨，同比增长

39.2%。钢铁棒材：11月，出口 91万吨，同比增长 16.2%；1-11月累计出口 1007万吨，同比增长 46.0%。

11、国务院印发《空气质量持续改善行动计划》，其中提到，严禁新增钢铁产能。推行钢铁、焦化、烧结一

体化布局，大幅减少独立焦化、烧结、球团和热轧企业及工序，淘汰落后煤炭洗选产能；有序引导高炉—转炉长

流程炼钢转型为电炉短流程炼钢。到 2025年，短流程炼钢产量占比达 15%。京津冀及周边地区继续实施“以钢

定焦”，炼焦产能与长流程炼钢产能比控制在 0.4左右。

12、北京、上海两大一线城市在同一日调整优化了购房相关政策。北京首套住房个人住房贷款最低首付款比

例统一下调为 30%；二套住房个人住房贷款最低首付款比例下调为城六区 50%、非城六区 40%。上海首套住房

商业性个人住房贷款利率下限调整为不低于相应期限贷款市场报价利率（LPR）减 10个基点，最低首付款比例

调整为不低于 30%。

13、12月 7日，中指研究院发布《中国房地产市场 2023总结&2024展望》报告指出，2024年全国房地产市

场将呈现“销售规模仍有下行压力，新开工面积、开发投资或继续回落”的特点。预计 2024年全国商品房销售面

积同比下降 4.9%，规模在 11亿平方米左右。

14、唐山市发布支持钢铁行业高质量发展的若干措施。其中提出，鼓励钢铁企业增加研发投入。推行企业研

发投入后补助制度，对享受研发费用加计扣除政策优惠并符合条件的钢铁企业，在省财政补助的基础上，按照

10%的比例给予配套奖励，最高不超过 100万元。

15、央行召开经济金融形势专家座谈会。央行行长潘功胜表示，在外部不确定性增多背景下，我国外汇市场

韧性明显增强，人民币汇率在合理均衡水平上保持基本稳定。央行将充分吸收各位专家的意见建议，保持流动性

合理充裕，社会融资规模、货币供应量同经济增长和价格水平预期目标相匹配。

三、基本面情况

供给方面，本月随着原料成本端上涨，长短流程钢厂利润均明显收缩，叠加月底北方多地启动重污染天气Ⅰ
级或Ⅱ级应急响应，钢材市场供应趋减。根据本月最新数据显示，截至 12月 28日当周，螺纹产量环比减少 9.66
万吨至 251.84万吨，同比继续处于低位。国家统计局数据显示，2023年 11月份，中国钢筋产量为 1801.0万吨，

同比下降 8.8%；1-11月累计产量为 20973.8万吨，同比下降 2.2%。继续关注供应端变化。

https://tks.mysteel.com/jkk/price/pa10480a031116a1.html
https://rezha.mysteel.com/
https://coal.mysteel.com/
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库存方面，本月受淡季因素影响，螺纹需求明显下滑，导致库存持续累库。根据本月最新数据显示，截至

11月 28日当周，螺纹社库周环比增加 28.83万吨至 395.29万吨，厂库周环比增加 3万吨至 168.32万吨，总库存

周环比增加 31.83万吨至 591.16万吨。社会库存连续三期出现累库，钢厂库存和总库存连续五期出现累库，继续

关注库存变化情况。

需求方面，本月全国范围迎来较大降温与降雪，下游施工条件不足，淡季钢材需求进一步萎缩。根据本月最

新数据显示，截至 12月 28日当周，螺纹表观消费量环比回落 17.98万吨至 220.01万吨，同比减少 26.67万吨，

需求连续三周出现回落。宏观方面，据央行数据显示，中国 11月M2 同比增长 10%，M1 同比增长 1.3%，社会

融资规模增量为 2.45万亿元，新增人民币贷款 1.09万亿元，11月社融数据不及预期，M1 增速也表现较弱。据

统计局数据测算，11月房地产投资、商品房销售、房屋新开工、房屋施工、房屋竣工同比分别下降 18.09%、下

降 21.25%、增长 4.67%、增长 6.12%和增长 10.3%，房地产投资及商品房销售同比降幅扩大，竣工同比增速小幅

回落，但新开工及施工增速由负转正，地产数据表现边际改善。11月基建投资（不含电力）同比增长 4.95%，增

速较 10月加快 1.24个百分点。本月宏观政策方面层面继续释放宽松信号，中央经济工作会议指出，明年要坚持

稳中求进、以进促稳、先立后破，多出有利于稳预期、稳增长、稳就业的政策，在转方式、调结构、提质量、增

效益上积极进取，不断巩固稳中向好的基础。要强化宏观政策逆周期和跨周期调节，继续实施积极的财政政策和

稳健的货币政策，加强政策工具创新和协调配合。本月北京、上海相继发布地产新政，优化普通住宅认定标准、

下调新发放个人住房贷款最低首付款比例，一线城市释放地产利好，地产需求预期有所改善。此外中央经济工作

会议以及住建部会议都对保障性住房规划建设、城中村改造和“平急两用”公共基础设施建设“三大工程”的推

荐进行了部署，将带动有关钢材需求的大幅增加。继续关注需求变化情况。

整体来看，本月螺纹钢产量出现回落，表观需求量明显下降，总库存持续累积，淡季之下螺纹供需驱动不足。

本月京沪调整优化购房政策、房企融资改善、地产“三大工程”等利好政策，使得市场对明年钢材需求改善以及

宏观向好预期升温，钢价仍在强预期和弱现实之间博弈，短期螺纹价格呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供

需面的变化情况。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2405主力合约震荡收涨，月MACD指标出现金叉；从周线上看，当前螺

纹 2405主力合约在多条周均线上方运行，周MACD指标开口向上运行；从日线上看，当前螺纹 2405主力合约

下方得到 20日和 30日均线支撑，上方受 5日均线压制，日MACD指标开口向下运行，技术上处于震荡走势。
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