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白糖 2023年11月

供应增加期价走低

一、本月郑糖期货走势简析。

因巴西延长压榨时间受巴西产量增加与印度、泰国或减少等因素相互影响美糖本月宽幅震荡。

郑糖 2403月合约本月冲高回落。上半月走高主要是受泰国提高国内糖价以及美糖上升提振。下半月期价震

荡回落，原因是受以下几点因素制约：

1、巴西压榨时间延长产量增加较多

2、国际糖业组织与美国农业部上调全球糖产量。

3、国内新榨季开始，新糖供应逐渐上量，10月份糖进口量环比增加较多，近期为消费淡季现货需求偏弱现

货报价持续走低。

后期建议关注印度与泰国产区的天气状况以及产量增减情况。另外，泰国与印度的出口政策也需关注。

期货方面：

郑糖 2403 月合约本月开市 6763 点，最高 6938 点，最低 6652 点，收盘 6654 点，跌 103 点，成交量 2768106

手，持仓量 360426 手。

郑糖 2403 月合约月 K 线图

二、本月基本面情况：

国内方面：

1、2023年 10月我国进口食糖 92万吨，环比增加 38.11万吨，增幅 70.72%
海关总署公布数据显示，2023年 10月我国进口食糖 92万吨，环比增加 38.11万吨，增幅 70.72%；同比增

加 40.26万吨，增幅 77.81%。2023年 1-10月累计进口食糖 303.66万吨，同比减少 98.54万吨，降幅 24.5%。

2023年 10月我国进口糖浆及预拌粉 16.55万吨，同比增加 12.11万吨
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海关总署公布数据显示，10月，我国税则号 170290项下三类商品共进口 16.55万吨，同比增加 12.11万吨，

增幅272.7%。2023年1-10月累计进口税则号170290项下三类商品156.77万吨，同比增加62.68万吨，增幅66.61%。

（来源：泛糖科技）

2、主产区实施糖料蔗二次结算，糖厂生产成本或提高

为了提高农民种植积极性，稳定糖料蔗种植面积，2023/24年度主产区广西糖料蔗收购价上调 10-20元/吨，

并实施蔗糖价格挂钩联动、二次结算的管理方式。

为了增加农民种植收益，提高甘蔗种植积极性，10月开始的 2023/24年度广西糖料蔗收购价整体上调，即普

通糖料蔗 510元/吨，良种 540元/吨，同比上涨 10-20元/吨，创近十年最高价。

为了完善糖料蔗收购价格政策和利益共享机制，2023/24年度广西实施蔗糖价格挂钩联动、二次结算的管理

方式，即当白糖结算价格超过 6300元/吨，实施挂钩联动措施，联动系数 6%。糖料蔗收购价二次结算时间为 2024
年 10月，白砂糖结算价格以广西区公布的 2023/24年度截止到 2024年 9月底全区白砂糖累计平均含税销售价。

综上所述，2023/24年度广西白糖生产成本大概率高于 2022/23年度的 5600元/吨，有望达到 6000元/吨的水

平，成本上移也将对白糖价格形成一定支撑。（来源：卓创资讯）

3、2023/24全国食糖产销大会食糖产量预估

11月 1-2日，2023/24全国食糖产销大会在海南省海口市成功召开。会上各主产区糖业协会对新榨季食糖产

量进行了初步评估，在大会总结发言上，中国糖业协会给予 2023/24榨季全国食糖产糖评估值为 980万吨，较上

榨季恢复性增产约 83万吨。具体产糖情况还需持续跟踪产区天气情况进行修正。（来源：泛糖科技）

国际方面：

1、ISO大幅调降 2023/24年度糖短缺预期，因巴西产量创纪录

国际糖业组织大幅下调 2023/24年度（10月-次年 9月）全球糖供应短缺的预估，因头号生产国巴西产量创

下纪录新高。

在 11月全球糖市季报中，ISO预计全球供应缺口为 33万吨，远远低于上一季度预估的 211万吨。

ISO修正 2023/24年度全球糖产量预估至 1.7988亿吨，之前预估为 1.7484亿吨。全球糖消费量预计为 1.8022
亿吨，高于 8月预估的 1.7696亿吨。

乙醇方面，ISO表示 2024年全球乙醇产量料从今年的 1,141亿公升降至 1,137亿公升。预计明年乙醇消费量

为 1,067亿公升，较今年变化不大。（来源：文华财经）

2、世界银行：明后两年糖价料下跌

世界银行在其最新《大宗商品市场展望》报告中指出，2023年第三季度，全球糖价达到 2011年以来的最高

水平，自年第一季度以来上涨 24%，原因为市场担忧印度和泰国因厄尔尼诺现象而减产，同时预期印度可能实施

出口限制。

不过，巴西丰收阻止糖价进一步上涨。巴西、印度和泰国加起来占全球糖出口的 70%。

预计 2023年糖价飙升 27.5%，2024年将下跌 5.8%，2025年进一步下跌 8.2%。（来源：文华财经）

3、Conab：巴西 2023/24年度糖产量预计为 4,688万吨

据外电 11月 29日消息，巴西国家商品供应公司（Conab）周三发布的报告显示，巴西 2023/24 年度甘蔗产

量预计将达到创纪录的 6.776亿吨，前一次预估为 6.529亿吨。

巴西 2023/24年度甘蔗种植面积预计为 835万公顷，上一次预估为 829万公顷。巴西 2023/24年度糖产量预

计为 4,688万吨，上一次预估为 4,089万吨。

巴西 2023/24年度乙醇产量（包括玉米制成的乙醇）预计为 340.5亿公升，前一次预估为 338.3亿公升。

Conab亦报告称，巴西中南部地区 2023/24年度甘蔗产量预计为 6.1408亿吨，较去年同期增加 11.6%。

报告显示，巴西 2023/24年度甘蔗制成的乙醇产量预计为 279.9亿公升，前一次预估值为 277.2亿公升。（来

源：文华财经）

4、USDA：全球 2023/24年度糖产量预计同比增加 820万吨
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据外电 11月 21日消息，美国农业部周二称，全球 2023/24年度糖产量预计同比增加 820万吨，至 1.835亿
吨，巴西和印度产量增加预计将抵消泰国和巴基斯坦产量下降。由于印度和巴基斯坦等需求增长，预计消费量将

创下新的纪录。出口预计将增加，因巴西和泰国出口将抵消印度和巴基斯坦出口减少。国内需求增长以及巴西和

泰国等市场出口增加预计导致库存下滑。

巴西产量预计将增加 300万吨，至接近创纪录的 4,100万吨，因为天气有利和种植面积增加将导致可压榨甘

蔗增加。印度产量预计增加 400万吨至 3,600万吨，因甘蔗面积和产量增加。（来源：文华财经）
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