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沥青 2023 年 12 月 1 日 星期五

本月震荡下跌

一、本月行情回顾

沥青 2401 主力合约本月收出了一颗上影线 46 个点，下影线 195 个点，实体 92 个点的阴线，本月开盘价：

3740，本月收盘价：3648，本月最高价：3786，本月最低价：3453，较上月收盘跌 80 个点，月跌幅 2.15%，月

振幅 333 点。

二、本月消息面情况

1、OPEC10月份的原油产量大致保持稳定，多数非洲成员国的和缓增长被其它地区的产量下降所抵消。据

彭博的一项调查，OPEC在 10月份的日均产量为 2,808万桶，比 9月份每日高出约 5万桶。尼日利亚产量领涨，

随后是刚果、加蓬、安哥拉和赤道几内亚。

2、EIA发布最新月报，预估美国今年石油产量增长将低于此前预期，石油需求可能会下滑。EIA预估 2023
年美国产量增加 99万桶/日，2024年产量增加 25万桶/日；EIA预估美国 2023年石油需求将减少 30万桶/日，此

前预估为增加 10万桶/日。

3、EIA 在最新的钻探效率报告中表示，美国页岩油主要产区 12月的原油产量将连续第二个月下滑，从 11
月的 965.3万桶/日降至 965.2万桶/日。12月天然气的产量可能创纪录地连续第四个月下降。

4、OPEC 发布最新月报，报告称，石油市场基本面依旧强劲，近几周油价的下跌主要由金融市场投机者对

东。报告略微上调了 2023年需求的预测，并维持对 2024年需求增幅的预估。

5、IEA周二上调今明两年石油需求增长预测，IEA表示油市可能在 2024年初转为供应过剩，此前由于沙特

阿拉伯和俄罗斯的自愿减产举措一直持续到年底，市场一直处于“严重短缺”状态。IEA预计，2023年全球石

油需求增长预估从上个月的 230万桶日上调至 240万桶/日，更接近 OPEC预测的 246万桶/日。2024年增长预测

从 88万桶/日上调至 93万桶/日，远低于 OPEC预测的 225万桶/日。

6、CME集团的欧佩克观察工具显示，下一次 OPEC+大会维持产量政策不变的概率为 65.88%；进一步减产

的概率为 22.59%；增产的概率为 11.53%。如果会议决定加深减产 100万桶/日，市场将维持供应趋紧的格局，年

底前供应端将继续给予油价底部支撑。若延长减产期限，原油价格或涨势有限。

7、中国海关总署 11月 7日公布的数据显示，中国 10月原油进口量为 4896.9万吨，同比增长。1-10月累计

进口量为 47,321.8万吨，同比增加 14.4%。

8、中国 10月份汽油、柴油和其他燃料出口降至四个月最低，因为炼油企业面临用完年底到期的政府配额的

风险。海关数据显示 10月份中国成品油出口量环比下降 5%，至 517万吨。行业咨询公司 OilChem 表示截至 9
月底，石油加工商已经用掉了 80%的出口配额。
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1、美联储主席鲍威尔表示，如果时机合适，将果断进一步收紧货币政策。美联储理事 Bowman重申可能需要进

一步加息；两名地区联储行长表示加息影响尚未完全显现，暗示未来美国经济还会进一步放缓。

9、中国海关总署 11月 20日公布的在线查询数据显示，中国 10月原油进口量为 48.968.999.10吨，环比增

加 7.1%，同比增加 13.6%。俄罗斯为最大供应国，当月自该国进口 8,537,029.91吨，环比减少 2.3%，同比增加

10.7%。沙特为第二大供应国，当月该国原油到货量共计 6.643.481.60吨，环比增加 1.1%，同比减少 16.2%.

10、中国 10月成品油进口量为 413万吨，同比增加 63.2%。1至 10月累计进口量为 3885万吨，同比增加

93.6%。中国 10月天然气进口量为 879万吨，同比增加 16.1%。1至 10月累计进口量为 9651万吨，同比增加 8.8%。

出口方面，中国 10月成品油出口量为 517万吨，同比增加 17.3%。1至 10月累计出口量为 5309万吨，同比增加

33.2%。

11、彭博汇编的数据显示中国 10 月份表观石油需求增长 10.9%至 1487万桶/日，1-10 月石油表观需求同比

增长 12.76%至 1458万桶/日。总表观需求是成品油加工量和成品油净进口量。

三、本月基本面情况

供给方面，本月由于部分炼厂停减产，产能利用率有所下降。根据本月最新数据统计，国内沥青炼厂产能利

用率为 36.8%，环比下降 1.1个百分点，与往年同期相比仍处低位。根据隆众对 96家企业跟踪，12月国内沥青

总计划排产量为 247.3万吨，环比减少 37.5万吨，同比去年实际产量增加 18万吨；12月地炼沥青计划排产共计

160万吨，环比下降 22.8万吨。同比增加 15.26万吨。12月国内炼厂沥青排产计划进一步下滑，继续关注供应端

变化。

库存端，本月随着沥青产能供应的下降，沥青库存继续去库。根据本月最新数据统计，截至 2023年 11月
27日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 92万吨，环比增加 5.2万吨，76家样本贸易商库存量共计 87.2万
吨，环比减少 5.5万吨，沥青总体库存共计 179.2万吨，社会库连续二十六周下降，总库存继续小幅去库。继续

关注库存端变化。

需求方面，本月随着终端需求进入淡季，下游拿货意愿减少，沥青需求逐步下滑。根据本月最新数据统计，

截至 2023年 11月 29日当周，国内沥青厂家出货量共计 45.8万吨，环比减少 7.4%。当前华北、山东地区道路施

工项目或继续减少，北方地区沥青刚性需求将持续下滑；南方地区在终端资金依旧紧张的情况下，需求增量有限。

终端需求持续减弱，等待冬储需求的释放，当前的价格之下对于冬储有一定的吸引力，已有炼厂零星释放低价合

同。继续关注需求端变化。

整体来看，本月在整体炼厂利润偏低情况下供应有所减量，12 月炼厂沥青排产计划进一步下滑，库存继续

小幅去化，淡季因素下沥青需求逐步减少，但随着 12月冬储需求的释放，将能对沥青需求形成支撑，短期沥青

维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。

技术面上，从月线上看，当前沥青 2401主力合约震荡收跌，上方受 20月均线压制，月MACD指标开口向

下运行；从周线上看，当前沥青 2401主力合约上方受 10周和 20周均线压制，周MACD指标开口向下运行；从

日线上看，当前沥青 2401主力合约下方得到 5日和 10日均线支撑，日MACD金叉向上运行，技术上处于震荡

走势。
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