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橡胶 2023年11月

现货疲弱期价收低

一、本月天然橡胶期货简述。

沪胶本月呈现震荡走低态势，原因是受以下因素制约：

1、东南亚产区降雨减弱原料供应增加现货报价本月持续下行。

2、前期海外订单近期陆续到港，交易商预计现货供应短期或会充裕。另外，上海交易所近期出库的老胶给

现货市场压力现货报价走弱。

3、下游轮胎行业进入季节性需求淡季，轮胎厂整体出货缓慢，全钢胎库存继续呈现累库趋势。

中秋国庆双节长假结束后，终端需求明显减弱，轿车轮胎销售进入短时淡季，本月整体销量下降。

本月室外气温急速下降，尤其是北部地区，已经进入真正意义的冬季，室外工程作业基本停工，砂石料等基

础建材运输量下降。南部地区长途运输车辆运营频次同样较上月下降。从全国整体来看，本月替换市场零售销量

表现下降。

后期关注两点：

一是东南亚产区的天候，如果有利于割胶工作，产量增加的预期会制约期价的上升动力，反之亦然。

二是市场对明年经济增长的预期好坏，若是向好企业会在年底开始备货会给提振胶价，反之亦然。

期货走势：

沪胶 ru2405月合约期价本月开市 14235 点，最高 14750 点，最低 13770 点，收盘 13820 点，跌 405 点，成

交量 1336310 手，持仓量 113852 手。

天然橡胶 2405月合约月 K 线图：

20号胶 nr2402 月合约期价本月开市 10965 点，最高 11235 点，最低 10430 点，收盘 10480 点，跌 430 点，
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成交量 432627 手，持仓量 69074 手

20 号胶 2402 月合约月 K线图：

现货走势

二、本月天然橡胶基本面情况。

1、海关总署：10月中国进口橡胶同比降 2%至 63万吨

据中国海关总署 11月 7日公布的数据显示，2023年 10月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 63万吨，

较 2022年同期的 64.3万吨下降 2%。

1-10月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）共计 654.4万吨，较 2022年同期的 586.1万吨增加 11.7%。（来

源：中国橡胶信息贸易网 ）
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2、世界银行：明年天然橡胶价格将上涨

世界银行在其最新《大宗商品市场展望》报告中指出，2023年第三季度天然橡胶价格相对持稳，但较去年

同期低近 8%。

在截至 2023年 9月的 12个月中，全球天然橡胶需求保持相对平稳，因为韩国、俄罗斯和美国轮胎产量的下

降被中国、德国和印度的增长所抵消。

在供应方面，同期全球产量增长不足 1%。天气导致印尼和马来西亚的产量下降(分别为下降 16%和 13%)部
分被印度（增长 10%）和科特迪瓦(增加 19%)抵消。全球最大的天然橡胶供应国，泰国的产量变化不大。

预计 2023年天然橡胶价格下跌 9%，2024年将上涨近 4%，随后随着全球消费复苏，2025年将进一步上涨。

（来源：文华财经）

3、ANRPC：10月全球天然橡胶产量料增 5.3% 消费量降 0.8%
ANRPC最新发布的 2023年 10月报告预测，10月全球天胶产量料增 5.3%至 154.7万吨，较上月增加 9.2%；

天胶消费量料降 0.8%至 135.3万吨，较上月下降 0.6%。

2023年全球天胶产量料同比增加 2.3%至 1492.7万吨。2023年全球天胶消费量料同比增 0.2%至 1557.5万吨。

报告指出，地缘政治紧张局势的升级和不利的天气条件，特别泰国等天然橡胶生产国的季风季节，在塑造市

场情绪方面发挥了关键作用。降雨量增加，导致山洪暴发和森林径流，特别是在泰国，对橡胶产量产生了不利影

响。（来源：中国橡胶信息贸易网 ）

4、马来西亚三季度天胶产量同比下降 16.5%
据马来西亚统计局消息，9月可监控天胶总产量为 32,773吨，同比降 7.6%，环比增 4.7%。三季度，该国天

然橡胶产量较第二季度的 77,453吨增加 19.6%至 92,615吨，较 2022年同期的 110,969吨下降了 16.5%。

2023年 9月天胶出口量同比增 4.6%至 57,028吨，环比降 0.8%。9月天然橡胶库存为 154,103吨，环比增 7.7%，

同比降 22.4%。（来源：中国橡胶信息贸易网 ）

5、前三季度泰国天然橡胶产量同比降 2.1%
最新数据显示，2023年前三季度泰国天然橡胶产量达 319万吨，较去年同期的 326万吨下降 2.1%。

2023年全年产量料达 471万吨，较去年同期的 479万吨下降 1.7%。其中，南部产区产量料达 274万吨，同

比降 1.9%；中部产区产量料达 39万吨，同比降 2.4%；东北部产区产量料达 131万吨，同比降 1.2%；北部产区

产量料达 27万吨，同比降 0.1%。（来源：中国橡胶信息贸易网 ）

三、本月汽车与轮胎基本面情况。

1、乘联会：10月乘用车市场零售达到 203.3万辆 同比增长 10.2%
据乘联会消息，2023年 10月乘用车市场零售达到 203.3万辆，同比增长 10.2%，环比增长 0.7%。今年累计

零售 1726.7万辆，同比增长 3.2%。

今年 10月车市零售环比走强，形成“银九金十”的较强走势，这也是近几年的常见走势，原因是新能源车

的增长动力驱动环比走强。10月车市促销持续增大，燃油车和新能源车促销均环比增大，购车消费需求有所释

放。（来源：中国橡胶信息贸易网 ）

2、统计局：中国 10月橡胶轮胎外胎产量同比增长 15.9%
国家统计局 11月 16日公布的数据显示，中国 10月橡胶轮胎外胎产量为 8485.7万条，同比增长 15.9%。

中国 1-10月橡胶轮胎外胎产量累计为 81568.5万条，同比增长 14.3%。（来源：文华财经）

3、10月全球轻型车销量同比增长 10.7%至 780万辆

据 LMC Automotive 最新发布的报告显示，2023年 10月全球轻型车经季节调整年化销量 9400 万辆/年，与

上调后的 9月数据基本持平。当月全球轻型车销量同比增长接近 11%，1-10月的累计销量也同比增长超过 10%。

全美汽车工人联合会（UAW）在 10月期间发动的大罢工制约了美国市场的销量增长，但全球其他主要市场

销量都实现了两位数的同比增长，不过这在一定程度上要归因于 2022年同期的基数较低。得益于出口量的强势

拉动和国内销量的快速增长，10月中国市场销量（批发量）同比增长 10.7%。（来源：中国橡胶信息贸易网 ）



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 4 编辑：国新国证期货研发

4、10月欧盟乘用车销量增长 14.6% 连续第 15个月增长

根据欧洲汽车制造商协会（ACEA）最新公布的数据显示，2023年 10月欧盟乘用车销量同比增长 14.6%至

855,484辆，已连续第 15个月增长。

截至 10月，欧盟乘用车累计销量增长了 16.7%，接近 900万辆。除匈牙利外，所有市场均出现增长。（来

源：中国橡胶信息贸易网 ）
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