
研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 １ 编辑：国新国证期货研发

沥青 2023 年 11 月 21 日 星期二

震荡收跌

一、行情回顾

沥青 2401 主力合约今日收出了一颗上影线 9 个点，下影线 9 个点，实体 27 个点的阴线，开盘价：3568，收

盘价：3541，最高价：3577，最低价：3532，较上一交易日收盘跌 23 个点，跌幅 0.65%。

二、消息面情况

1、中国海关总署 11月 20日公布的在线查询数据显示，中国 10月原油进口量为 48.968.999.10吨，环比增

加 7.1%，同比增加 13.6%。俄罗斯为最大供应国，当月自该国进口 8,537,029.91吨，环比减少 2.3%，同比增加

10.7%。沙特为第二大供应国，当月该国原油到货量共计 6.643.481.60吨，环比增加 1.1%，同比减少 16.2%.

2、中国 10月成品油进口量为 413万吨，同比增加 63.2%。1至 10月累计进口量为 3885万吨，同比增加 93.6%。

中国 10月天然气进口量为 879万吨，同比增加 16.1%。1至 10月累计进口量为 9651万吨，同比增加 8.8%。出

口方面，中国 10 月成品油出口量为 517万吨，同比增加 17.3%。1 至 10 月累计出口量为 5309 万吨，同比增加

33.2%。

3、彭博汇编的数据显示中国 10月份表观石油需求增长 10.9%至 1487万桶/日，1-10 月石油表观需求同比增

长 12.76%至 1458万桶/日。总表观需求是成品油加工量和成品油净进口量。

4、11月 21日至 27日的客运航班时刻表意味着，全球民航燃油需求将增至每天 600万桶 0.5%，小幅上涨扭

转了上周的跌势。北美和亚洲将引领增长，每周消费量分别增长 1.6%和 0.6%。国内和国际航班的航空燃油需求

将分别以每周 1.0%和 0.1%的速度增长。

三、基本面情况

供给方面，根据数据统计，截至 2023年截至 11月 13日当周，国内沥青炼厂产能利用率为 36.4%，环比增

加 0.9个百分点，整体产能利用率在连续两期下降后有所回升。主要是山东、华东以及华南地区个别炼厂提产以

及复产，带动整体产能利用率增加。继续关注供应端变化。

库存端，截至 2023年 11月 13日周内，国内 54家沥青生产厂库库存共计 89万吨，环比增加 5.2万吨，76
家样本贸易商库存量共计 93.5万吨，环比减少 0.9万吨，沥青总体库存共计 182.5万吨，社会库连续二十四周下

降，但总库存有所累库。继续关注库存端变化。

需求端来看，截至 11月 13日，国内沥青 54家样本企业厂家周度出货量共 44.4万吨，环比减少 1.6万吨。

当前终端需求已经进入淡季，随着气温转冷，在冬储来临之前需求或将逐步下滑。近期山东地区下游终端赶工需

求为主，整体出货较为稳定；华东地区业者刚需为主，实际交投气氛冷清；东北地区下游零星采购，交投氛围偏

弱；华南地区下游终端需求不温不火，业者按需采购为主。继续关注需求端变化。

整体来看，上周沥青炼厂开工率环比有所回升，淡季因素下沥青需求逐步减少，炼厂开始出现累库节奏，但

整体库存压力仍有限，短期沥青维持震荡运行走势。后期继续关注原油价格走势以及供需面的变化情况。
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技术面上，从日线上看，今日沥青 2401主力合约震荡收跌，上方受多条均线压制，MACD指标继续开口向

下运行，技术上处于震荡走势。
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