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螺纹钢 2023 年 10 月 31 日 星期二

本月震荡收涨

一、行情回顾

螺纹 2401 主力合约本月收出了一颗上影线 15 个点，下影线 112 个点，实体 63 个点的阳线，本月开盘价：

3670，本月收盘价：3733，本月最高价：3748，本月最低价：3558，较上月收盘涨 33 个点，月涨幅 0.89%，月

振幅 190 点。

二、消息面情况

1、10月 18日，国家统计局公布的经济数据显示，前三季度国民经济持续恢复向好。其中：

（1）初步核算，前三季度国内生产总值 913027亿元，按不变价格计算，同比增长 5.2%。分产业看，第一

产业增加值 56374亿元，同比增长 4.0%；第二产业增加值 353659亿元，增长 4.4%；第三产业增加值 502993亿
元，增长 6.0%。

（2）9月，社会消费品零售总额 39826亿元，同比增长 5.5%；1-9月，社会消费品零售总额 342107亿元，

同比增长 6.8%。

（3）1-9 月，全国固定资产投资 375035亿元，同比增长 3.1%。其中，民间固定资产投资 193399亿元，同

比下降 0.6%。

（4）9月，规模以上工业增加值同比实际增长 4.5%；1-9月，规模以上工业增加值同比增长 4.0%。

2、国家统计局：前三季度，中国 GDP同比增长 5.2%；固定资产投资同比增长 3.1%；社会消费品零售总额

同比增长 6.8%；规模以上工业增加值同比增长 4.0%。1-9 月份，制造业投资增长 6.2%，增速比 1—8月份加快

0.3个百分点；基建投资同比增长 6.2%，增速回落 0.2个百分点；房地产开发投资同比下降 9.1%，降幅扩大 0.3
个百分点。

3、国家统计局：1-9月，全国房地产开发投资 87269亿元，同比下降 9.1%；房屋新开工面积 72123万平方

米，同比下降 23.4%；商品房销售面积 84806万平方米，同比下降 7.5%。

4、中钢协：2023年 9月，重点统计钢铁企业共生产粗钢 6734.87万吨、同比增长 0.57%，日产 224.50万吨、

环比下降 0.42%；生产生铁 6182.95万吨、同比增长 2.05%，日产 206.10万吨、环比增长 0.58%；生产钢材 6969.08
万吨、同比增长 4.25%，日产 232.30万吨环比增长 0.55%。

5、国家统计局：9月份，一线城市新建商品住宅销售价格环比持平、同比涨幅扩大，二手住宅环比转涨、

同比降幅收窄；二三线城市商品住宅销售价格环比下降、同比有涨有降。9月份，一线城市新建商品住宅销售价

格环比由上月下降 0.2%转为持平，一线城市二手住宅销售价格环比连续 4个月下降后首次转涨，涨幅为 0.2%。

6、中国人民银行：2023年前三季度社会融资规模增量累计为 29.33万亿元，比上年同期多 1.41万亿元。9
月份，社会融资规模增量为 4.12万亿元，比上年同期多 5638亿元。

前三季度人民币贷款增加 19.75万亿元，同比多增 1.58万亿元。9月份，人民币贷款增加 2.31万亿元，同比少增
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1764亿元。9月末，M2、M1分别同比增长 10.3%和 2.1%，增速分别比上月末低 0.3个和 0.1个百分点。

7、央行 21日发布《国务院关于金融工作情况的报告》。央行行长潘功胜在报告中表示，着力维护金融市场

稳健运行，进一步推动活跃资本市场、提振投资者信心的政策措施落实落地，不断激发市场活力。稳妥化解大型

房地产企业债券违约风险，强化城投债券风险监测预警和防范。“稳预期、防超调”，加强外汇市场“宏观审慎

+微观监管”两位一体管理，发挥市场在汇率形成中的决定性作用，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳

定，防范跨境资金异常波动风险，维护外汇市场稳健运行。

8、财政部数据显示，1-9 月累计，全国一般公共预算收入 166713亿元，同比增长 8.9%。1-9月累计，全国

一般公共预算支出 197897亿元，同比增长 3.9%。

9、十四届全国人大常委会第六次会议在京闭幕。会议表决通过全国人大常委会关于批准国务院增发国债和

2023年中央预算调整方案的决议、十四届全国人大常委会关于授权国务院提前下达部分新增地方政府债务限额

的决定。

10、中央财政将在 2023年四季度增发 2023年国债 10000亿元，作为特别国债管理。全国财政赤字将由 38800
亿元增加到 48800亿元，预计赤字率由 3%提高到 3.8%左右。

11、截至 10月 24日，全国已有 27个省份地区披露特殊再融资债发行计划，规模合计 10126.7958亿元，其

中已发行规模为 7362.94亿元，内蒙古、云南两省份额度已超千亿。

1、中国 9月官方制造业 PMI为 50.2，预期为 50，前值为 49.7。中国 9月财新制造业 PMI为 50.6，前值 51。国

家统计局表示，9月份，制造业 PMI连续 4个月回升，4月份以来首次升至扩张区间。产需两端继续改善。

12、海关总署：2023年 9月，中国出口钢材 806.3万吨，较上月减少 21.9万吨，环比下降 2.6%；1-9 月累

计出口钢材 6681.8 万吨，同比增长 31.8%；2023年 9 月，中国进口钢材 64.0万吨，环比持平；1-9 月累计进口

钢材 569.8万吨，同比下降 31.7%。

13、10月 24日中国钢铁工业协会召开三季度信息发布会，会上指出，前三季度重点统计钢企营业收入为 4.66
万亿元，同比下降 1.74%；营业成本 4.39万亿元，同比下降 0.61%；利润总额 621亿元，同比下降 34.11%；销

售利润率 1.33%，同比下降 0.66个百分点。从数据指标看，前三季度，钢铁行业运行保持平稳态势，主要表现在：

一是月度钢产量与消费量波动幅度小于前两年；二是各月行业总体均保持盈利，6月份以来行业利润呈逐月上升

的态势。

三、基本面情况

供给方面，本月钢厂亏损幅度扩大，检修减产情况增多，但实际减产落地情况低于预期，螺纹供应在连续两

周下降后又连续两周有所回升。根据本月最新数据显示，截至 10月 25日当周，螺纹周产量环比增加 4.51万吨

至 260.77万吨，同比减少 44.25万吨，周产量连续两期出现回升。唐山市 10 月 27日启动重污染天气 II级应急

响应，具体解除时间另行通知。据调研了解，钢厂表示目前限产执行一厂一策，多数尚未确定具体限产措施，高

炉生产暂无直接影响。当前随着钢厂亏损比例加大，螺纹供应或将继续趋减，继续关注供应端变化。

库存方面，本月在螺纹需求季节性恢复的情况下，螺纹库存延续去库趋势。根据本月最新数据显示，截至
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10月 25日，螺纹社库环比减少 30.57万吨至 427.09万吨，同比增加 8.02万吨，厂库环比减少 4.73万吨至 186.83
万吨，同比减少 13.68万吨，总库存环比减少 35.3万吨至 613.92万吨。钢厂库存连续两期出现去库，社会库存

和总库存连续三期去库，继续关注库存变化情况。

需求方面，本月钢材需求在传统旺季情况下有所回暖，但相较往年仍处于较低水平。根据本月最新数据显示，

截至 10月 25日当周，本期螺纹表观消费量环比减少 3.76万吨至 296.07万吨，同比减少 28.89万吨，表观需求

在连续两期增加后出现回落。8月以来宏观政策层面不断释放利好，降息、降准、降低存量贷款利率、税收相关

政策陆续出台，政策成效逐步显现。宏观数据显示，9月官方制造业 PMI为 50.2%，比上月上升 0.5个百分点，

重返扩张区间；9月财新制造业 PMI录得 50.6，较 8月下降 0.4个百分点，近五个月来第四次处于荣枯线上方。

据国家统计局数据，9月份房地产开发投资、销售、新开工、施工、竣工同比分别下降 18.67%、下降 19.76%、

下降 15.18%、下降 9.72和增长 23.92%，尽管房地产投资、销售等累计数据同比降幅继续扩大，但 9月单月数据

边际改善，房地产市场整体处于筑底阶段。9月基建（不含电力）投资增速为 4.97%，增速较上月回升 1.03个百

分点，基建投资保持稳健。在货币金融政策加强对实体经济的支持力度的同时，财政支持力度也在增强，中央财

政将在 2023 年四季度增发 2023 年国债 10000 亿元，作为特别国债管理。全国财政赤字将由 38800 亿元增加到

48800亿元，预计赤字率由 3%提高到 3.8%左右。财政政策宽松明显加码，对传统基建将形成直接提振。

整体来看，本月螺纹供应继续维持低位，库存延续下降态势，表观消费量旺季特征不明显，整体数据表现一

般。9月宏观经济数据表现向好，基建、制造业边际企稳，此外财政政策不断发力加码，政府加强国债支持重点

项目建设，对市场情绪形成提振，短期螺纹价格呈现震荡走势。继续关注政策情况以及供需面的变化情况。

技术面上，从月线上看，本月螺纹 2401主力合约震荡收涨，上方受多条月均线压制，月MACD指标开口向

下运行；从周线上看，当前螺纹 2401主力合约上方受 30周均线压制，周MACD指标有开口向下迹象；从日线

上看，当前螺纹 2401主力合约向上收复多条日均线，日MACD指标开口向上运行，技术上处于震荡走势。
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