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豆粕 2023 年 3 月 31 日 星期五

本周豆粕震荡运行 市场等待 USDA 报告出台

一、行情回顾

本周豆粕期货主力合约 M2305 收于 3511 元/吨，较上周涨 4 元/吨，涨幅 0.11%，本周最高价 3571 元/吨，

最低价 3462 元/吨，总成交量 297.9 万手，持仓 84.3 万手，减仓 99256 手。

二、消息面情况

1、3月 31 日豆粕现货报价（元/吨）

3、国家粮油信息中心：油厂开机下滑但下游提货放缓

国家粮油信息中心 3 月 28 日消息：上周全国主要油厂进口大豆库存下降。上周油厂开机率仍然维持低位，

但进口大豆到港数量少于压榨量，大豆库存未能延续前一周上升态势，转而继续下降。监测显示，截至上周末，

全国主要油厂进口大豆商业库存 346 万吨，周环比下降 20 万吨，比上月同期减少 24 万吨，比上年同期增加

142 万吨。

上周国内豆粕库存止降转增。上周油厂压榨量虽然维持低位，但由于价格大幅下挫导致下游提货放缓，豆粕

库存结束连续第二周下降趋势。3 月 24 日，国内主要油厂豆粕库存 56 万吨，比上周同期增加 4 万吨，比上

月同期增加 7 万吨，比上年同期增加 26 万吨，比过去三年同期均值增加 10 万吨。

4、布宜诺斯艾利斯谷物交易所维持 2022/23 年度大豆产量 2500 万吨预期不变

布宜诺斯艾利斯谷物交易所(BAGE)称，截至 3 月 22 日的一周，降雨改善了阿根廷农业区的墒情。由于绝大

部分大豆作物已经进入生长晚期，这种天气改善不会对预期产量产生影响。

因此该交易所维持 2022/23 年度大豆产量预期不变，仍为 2500 万吨，比过去五年产量均值 4500 万吨低了



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

44.4%，比 2021/22 年度的 4330 万吨降低 1830 万吨或 42.3%。

5、巴西大豆收获进度达到 70%

私营咨询机构 AgRural 周一表示，截至 3 月 23 日，巴西 2022/23 年度的大豆收获进度为 70%，高于一周前

的 62%，低于去年同期的 75%。

6、美国大豆出口检验量连续第三周增长

美国农业部出口检验周报显示，上周美国大豆出口检验量连续第三周增长，较一周前提高 23.5%，比去年同

期提高 40.7%。

目前正值巴西大豆收获上市高峰期，美国大豆出口通常季节性下滑。但是今年巴西大豆出口面临物流压力，

加上收获步伐相对迟缓，促使买家转向美国大豆。

截至 2023 年 3 月 23 日的一周，美国大豆出口检验量为 888,707 吨，上周为 719,532 吨，去年同期为 631,604

吨。迄今为止，2022/23 年度(始于 9月 1日)美国大豆出口检验总量累计达到 44,953,271 吨，同比提高 3.4%。

上周同比提高2.9%，两周前同比提高2.5%。美国大豆出口检验量达到美国农业部目标的82.0%，前一周完成80.4%。

7、美国农业部发布的周度出口销售报告

美国农业部发布的周度出口销售报告显示，截止 2023 年 3 月 23 日当周，美国大豆销售量为 35.21 万吨，基

本上与一周前的 35.15 万吨持平，位于市场预期范围的下端。当周，美国对中国的大豆净销售量约为 15.3 万吨，

略低于之前一周的 20.47 万吨。本年度迄今，美国对中国大豆出口销售总量同比提高 8.9%，前一周增长 10.7%

三、综述

国际市场，美国农业部今日晚间将公布种植意向报告和季度谷物库存报告。报告前分析师平均预计 2023 年

美国大豆种植面积为 8820 万英亩，高于去年的 8750 万英亩。如果面积数据与市场预期差距过大，通常容易引发

美豆市场剧烈波动。本年度巴西实现创纪录产量已无悬念，巴西实现丰产以及快速提高的出口能力削弱了阿根廷

大豆减产对全球大豆供应的影响，对美国大豆价格亦造成一定压力。国内市场，目前国内豆粕现货市场呈现供需

双弱状态，由于大豆周度压榨量不到 150 万吨，豆粕库存压力并不大，但国内需求增长不及预期，随着进口大豆

到港量攀升，市场预计 4、5 月份国内油厂开工率将大幅提升，届时国内豆粕供大于求局面将继续深化。后市重

点关注现货表现、大豆到港量以及今天的美国农业部种植意向报告和库存报告。
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