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白糖 橡胶 2023 年 3 月 21 日星期二

白糖

上次早会至今郑糖 7月合约震荡调整，原因主要是短线涨幅较大与美糖调整等因素影响。

美糖调整原因主要有两点：一是短线涨幅较大短线技术面有修正要求。二是国际金融市场动荡与油价大幅走

低。

郑糖虽然调整但是整体幅度不大，原因是受农业农村部下调 2022/23年度糖产量以及天气转热等因素影响。

基本面情况：

1、农业农村部 3月月报对 2022/23年度食糖生产及价格预测数据进行调整。本月将甜菜糖产量下调 6万吨，

至 108万吨。由于广西前期受不利天气影响，甘蔗单产降幅高于预期。本月将甘蔗单产下调 4.8吨/公顷，至 60
吨/公顷，甘蔗糖产量下调 66万吨，至 825万吨，食糖总产量下调 72万吨，至 933万吨。

2、海关总署数据显示，2023年 1-2月累计进口食糖 88万吨，同比增加 6.32万吨，增幅 7.74%。

3、巴西甘蔗谘询公司 Datagro近日表示，2023/24年度巴西中南部糖产量预计为 3,830万吨，较前一年度增长

13.1%，此前预期为 3,800万吨。预计糖厂将把 48%的甘蔗用于榨糖。

4、因杀虫剂禁令将产生负面影响，标普全球大宗商品将欧盟和英国 2023/24年度糖产量预估下调 57万吨，

至 1,680万吨。

后期关注点：

1、美糖走向。美糖强势保持郑糖不会走弱，美糖重点关注 20美分技术位。

2、巴西产区天气状况。巴西现在已临近新榨季开榨期，如天气有利于甘蔗生长，产量增加会制约美糖的上

升动力。

3、油价走向，如果弱势保持巴西与印度制糖比会提高，反之亦然。

4、现货价格走向。现在国内市场情况是进口糖价倒挂进口量偏低，国产糖减产，天气开始转热，后期关注

饮料消费，若需求增加国产糖价坚挺会郑糖支持短期或会强于美糖。

橡胶

虽然 1-2 月份汽车产销数据偏多、轮胎厂周开工率环比上升但是上次早会至今沪胶仍继续震荡走低，原因有

以下几点：

1、欧美金融市场动荡，不确定性因素抑制市场做多头动力。

2、国际市场天胶需求疲弱东南亚产胶国出口下降现货报价近期持续走低。

3、青岛保税区库存持续增加。

基本面情况：



研发客服产品系列•日评

请务必阅读正文之后的免责声明部分 2 编辑：国新国证期货研发

1、中汽协数据显示，2月份我国汽车产销分别完成 203.2万辆和 197.6万辆，环比分别增长 27.5%和 19.8%，

同比分别增长 11.9%和 13.5%。原因是去年同期基数相对较低，叠加 2月各地陆续出台汽车促消费及车企降价促

销等政策影响。

2、上周上海期货交易所天然橡胶库存 196585吨，环比-2155吨，期货仓单 188380吨，环比-170吨。隆众

资讯，近期库存累库趋势未改变，终端继续按需采购，观望情绪依存，继续对价格形成一定压制。截至 2023年
3月 12日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 60.1万吨，环比增幅 0.98％。

3、上周半钢胎样本企业产能利用率为 79.23%，环比增 0.02%，同比增 16.11%。全钢胎样本企业产能利用率

为 73.85%，环比增 0.39%，同比增 14.76%。

4、最新数据显示，2023年前 2 个月，越南天然橡胶、混合胶合计出口 23.1万吨，较去年的 29.7万吨同比

下降 22%。

后期关注点：

1、欧美金融市场走向。若能止稳会给沪胶支持，反之亦然。

2、东南亚现货报价。东南亚现货价格短线跌幅已较大若能止稳会提振沪胶，反之亦然。

3、汽车产销数据。受各地汽车促销政策的影响近期汽车的销售数据会偏多，后期关注其延续性，若持续向

好会提振胶价。

4、上海期货交易所、青岛地区与保税区的库存变化情况以及轮胎厂的开工率。
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