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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:何 涛 

电话：0898-66516811  

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

现货制约  弱势或会维持 

一、 本月连豆粕期货走势简析 

因近期进口增加超过预期及南美天气良好产量或会丰收等因素

影响连豆粕期现价格本月震荡走低。 

期货方面： 

连豆粕 1905 月合约本月开市 2830点，最高 2844点，最低 2641

点，收盘 2716 点，跌 118点，成交量 8324394手，持仓量 1156684

手。 

1905月合约月 K 线图 

    现货方面： 
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二、本月国际消息面情况 

美国方面 

1、美国农业部月度供需报告（2018年 10月） 

油籽：预计美国 18/19 年油籽产量 1.384 亿吨，较上月下调 10 万吨。大豆产量预计 46.90 亿蒲式耳，较上

月产量减少 350万。大豆单产预计 53.1蒲式耳/英亩，较 9 月预测值上调 0.3 蒲式耳/英亩。收割面积预计创纪

录达到 8830万英亩，下调 60万英亩。随着期初库存增加，18/19年大豆供应量预计达到创纪录的 51.53亿吨。

随着使用量大体持稳，期末库存预计达到 8.85亿蒲式耳。 

预计 18/19 年大豆价格预计在 7.35-9.85 美元/蒲式耳，较上月持平。豆粕和豆油价格分别持平于 290-330

美元/吨，28-32美分/磅。 

预计全球 18/19 年油籽产量为 6.039 亿吨，较上月下调 70 万吨。全球大豆产量预计达到 3.695 亿吨，上调

20 万吨。虽然全球油籽产量减少，但期初库存增加，尤其是美国，导致全球油籽的期末库存上调 200万吨至 1.238

亿吨。全球大豆期末库存上调 180 万吨至 1.1亿。 

2、美国农户 2019/20年度将减少大豆种植面积 

美国农业部(USDA)发布报告称，在即将迎来的 2019/20市场年度，美国农户可能扩大玉米和小麦种植面积，

而减少大豆种植面积。 

美国农业部下属总经济师办公室(OfficeoftheChiefEconomist)预计 2019/20 年度美国大豆种植面积将下降

至 8，250 万英亩，低于 2018/19 年度的 8.910 万英亩；预计大豆年末库存为 7.23 亿蒲式耳，预计大豆产量为

40.90亿蒲式耳。 

美国农业部预计 2019/20 年度美国玉米种植面积为 9，200 万英亩，高于 2018/19 年度的 8.910 万英亩；预

计玉米年末库存为 16.03亿蒲式耳，预计玉米产量为 149.30亿蒲式耳。 

美国农业部预计 2019/20年度美国所有小麦种植面积为 5，100万英亩，高于 2018/19 年度的 4，780万英亩；

预计小麦年末库存为 9.33亿蒲式耳，预计小麦产量为 20.60 亿蒲式耳。 

 

巴西方面 

1、Conab：2018/19 年度巴西大豆产量预测数据略微下调 

圣保罗 11 月 12 日消息：据巴西农业部下属的国家商品供应公司（Conab）发布的 11 月份农作物报告显示，2018/19

年度巴西大豆产量预计达到 1.167 亿吨到 1.192 亿吨，中间值为 1.179 亿吨，略低于 10 月份的预测，比上年的 1.192

亿吨减少 2%。 

2018/19 年度大豆播种面积预计为 3535 万公顷到 3615 万公顷，中间值为 3570 万公顷，约合 8810 万英亩，比上年

增加 0.6 到 2.8%。大豆单产预计为 3302 公斤/公顷，约合 48.8 蒲式耳/英亩，比上年的 3394 公斤减少 2.7%（50.2 蒲式
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耳/英亩）。 

2、ABIOVE：2018 年巴西大豆产量预计达到创纪录的 1.205 亿吨 

巴西植物油行业协会（ABIOVE）发布的 11 月份供需报告显示，2018 年初收获的巴西大豆产量预计为创纪录的 1.205

亿吨，高于 2017 年的 1.138 亿吨。2018 年底的巴西大豆库存预计为 106.5 万吨，远低于上年的 526.5 万吨，主要因为

出口和国内压榨量增长。2019 年初收获的巴西大豆产量预计达到 1.195 亿吨，略低于 2018 年的创纪录产量 1.205 亿吨。

2019 年底巴西大豆期末库存预计为 136.5 万吨，高于 2018 年的 106.5 万吨。 

 

阿根廷方面 

1、有关允许阿根廷豆粕出口中国的谈判停滞不前 

阿根廷大豆产业商会负责人表示，有关允许阿根廷豆粕出口中国的谈判进展比预期慢，因为中国官方有一些

要求，其中包括检查阿根廷的大豆压榨厂等等。 

阿根廷总统马克理（Mauricio Macri）的政府希望月底在布宜诺斯艾利斯举行的 20国集团（G20）峰会上宣

布向中国出口豆粕的协议，但这个目标看起来难度越来越大。 

“阿根廷政府正在推动这件事，但这要取决于中国政府做出一个前所未有的决定：从阿根廷进口豆粕，”

Zubizarreta 接受采访时称。 

中国驻布宜诺斯艾利斯大使馆未立即发表评论。阿根廷农业秘书处发言人未就谈判置评。 

 

其他重要机构 

1、全球大豆产量或下降 

国际谷物理事会（IGC）发布的月度报告显示，2018/19 年度全球大豆产量预测为 3.67 亿吨，较上月预测值

3.69亿吨调低了 200万吨，但是比上年产量 3.40亿吨仍然高出 8%，因为主要生产国的大豆产量提高或者达到创

纪录水平。 

虽然南半球的产量前景目前还有不确定性，但是早期迹象令人鼓舞，巴西播种进度达到创纪录水平。 

尽管中国需求增长的机会有限，但是全球需求扩张速度很可能提高，因为以阿根廷为首的主要出口国的大豆

加工量提高。由于产量庞大而出口需求很可能萎缩，美国大豆库存预计比上年提高一倍以上，全球大豆期末库存

也将提高近 30%，达到创纪录的 5100 万吨。这基本上和中美贸易战有关。中国大豆进口很可能比上年减少 5%。

不过，全球其他市场的进口可能提高，使得全球大豆进口量稳定在 1.52亿吨的水平上。 
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三、后市展望 

因国内现货供应充裕与南美天气良好产量丰收预期等因素制约美豆短期上升空间会有限，技术上关注 850点，

在其之上受技术性买盘支持会呈现强势反之会继续下探寻求支撑。受全球现货供应充裕与近期进口量偏多影响连

豆粕 5月合约近期会呈震荡调整走势，操作上关注 2800点，在其之下可持空滚动操作，反之会转强可止损买入 
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