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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:何 涛 

电话：0898-66516811  

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

猪瘟影响  期价转调整市 

 

一、本月连豆粕期货走势简析 

受非洲猪瘟扩散影响多头平仓连豆粕期现价格本月振荡走低。 

期货方面： 

连豆粕 1901 月合约本月开市 3240点，最高 3317点，最低 3024

点，收盘 3102点，跌 126点，成交量 34160472手，持仓量 2068572

手。 

1901月合约月 K线图 

    现货方面： 
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二、本月国际消息面情况 

美国方面 

1、美国农业部 8 月份供需报告 

油籽： 

本月预测美国 18/19年度油籽产量为 1.356亿吨，较上月预测增加 770万吨。美豆产量预测大幅上调至 45.86

亿蒲，较上月预测的 43.1亿蒲大增 2.76亿蒲，也远高于市场平均预期的 44.12亿蒲。收割面积未做调整，预测

仍为 8890万英亩。 

预测美豆 18/19年度总供应量将达到创纪录的 50.4亿蒲，较上月预测增加 5%。 

预测美豆 18/19年度年终库存高达 7.85亿蒲，较上月预测的 5.8亿蒲大增 2.05亿蒲，是预测 17/18年度库

存 4.3亿蒲的 1.8倍！ 

预测美国18/19年度大豆年度平均价格为8.9美元/蒲，较上月预测下调35美分/蒲。预测豆粕价格为295-335

美元/短吨，下调 20美元。预测豆油价格仍为 28-32美分/磅。 

预测全球大豆产量为 6.031亿吨，上调 1050万吨。预测全球大豆库存为 1.059亿吨，较上年度的 9560万吨

增加 1030万吨，高于平均预期的 9930万吨， 

2、Farm Futures:2019年美国料扩大玉米种植面积，缩减大豆种植户面积     

Farm Futures 所做的针对美国 2019 年大豆种植面积的调查显示，预计美国 2019 年将扩大玉米和冬小麦种

植面积，同时缩减大豆种植面积。 

调查显示，美国 2019年玉米种植面积料为 9,080万英亩，较美国农业部 2018年种植面积估值增加 1.9%. 

大豆种植面积料为 8,750万英亩，较美国农业部 2018年种植面积估值减少 2.3%. 

所有小麦种植面积预计为 4,830万英亩，增加 1% ;冬小麦种植面积预计为 3,360万英亩，增加 2.6%;春小麦

种植面积预计为 1,290万英亩，减少 2.5%. 

硬质小麦种植面积为 180万英亩，下降 2.5%;高粱种植面积为 650万英亩，增加 7.9%. 

棉花种植面积预计为 1,380万英亩，增加 1.9%. 

 

巴西方面 

1、Conab:巴西 2017/18年度大豆产量料增至 1.1898亿吨     

圣保罗 8月 9日消息，巴西国家商品供应公司(Conab)周四称巴西 2017/18年度大豆产量料增至 1.1898亿吨，

高于之前预估的 1.1888亿吨和上一年度的 1.1408亿吨。 
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该机构称，巴西 2017/18年度谷物作物总产量料为 2.2856 亿吨高于之前预估的 2.2851亿吨，但低于上一年

度的 2.3767亿吨。 

报告还称，预计巴西 2017/18 年度大豆单产料为每公顷 3,385 公斤，高于 7月预估的每公顷 3,382公斤和上

年度的每公顷 3,364公斤。 

2、调查:巴西 2018/19年度大豆作物种植面积料增至纪录高位     

周二公布的一项针对行业分析师的调查结果显示，分析师平均预计巴西 2018/19年度大豆作物种植面积料增

至纪录高位的 3628万公顷，尽管汇率波动和运费成本仍存在不确定性. 

分析师还预计，巴西 2018/19年度大豆产量料增至 1.1976亿吨，较该国官方公布的上一年度产量增加 0.65%. 

巴西 2018/19年度大豆作物自今年 9月附近开始播种。 

 

阿根廷方面 

1、阿根廷 2017/18年度大豆产量预估上调至 3,778万吨    

阿根廷农业部周四称，该国 2017/18 年度大豆产量料为 3,778 万吨，较前次预估的 3,750 万吨上调了近 30

万吨. 

预计该国 2018/19年度玉米种植面积为 935万公顷，高于前一年度的 910万公顷。 

该国 2018/19年度小麦种植面积料为 626万公顷，较前次预估的 620万公顷上调了 6万公顷。 

阿根廷是全球第三大玉米和大豆出口国，同时也旱重要的小麦供应国。 

 

其他重要机构 

1、IGC：2018/19年度美国大豆产量预计为 1.18亿吨 

据国际谷物理事会（IGC）发布的报告显示，2018/19 年度（9 月到次年 8月）美国大豆产量预计为 1.18亿

吨，低于 6月份的预测值 1.185亿吨，但是低于 2017/18年度的 1.195亿吨。 

2018/19 年度美国大豆期初库存数据从 1320 万吨下调到 1220 万吨。因此，2018/19 年度美国大豆供应总量

预计为 1.308 亿吨，低于 6 月份预测的 1.323 亿吨，上年为 1.28 亿吨。大豆总用量预计为 5940 万吨，高于 6

月份的预测值 5870万吨，上年为 5890万吨。 

2018/19年度美国大豆期末库存预计为 1530万吨，高于 6月份预测的 1360万吨，上年为 1220万吨。 
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三、后市展望 

受中国需求减少及产量丰收预期制约美豆期价短期的上升空间会有限会出现弱势，技术上关注 900点，在其

之下弱势会持续反之会有反弹。受非洲猪瘟及全球大豆产量供应充裕影响连豆粕 1月合约近期会转震荡调整走

势，但是因人民币贬值预期影响下跌空间或许会有限，价格整体趋势或会是宽幅震荡走势，操作上关注 3200点，

在其之下为弱势可持空操作，反之会转强可止损买入。 
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