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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:何 涛 

电话：0898-66516811  

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1 号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

天气影响  期价大幅收高 

一、本月连豆粕期货走势简析 

因阿根廷天气干燥产量下调预期影响连豆粕期现价格本月大幅

上升。 

期货方面： 

连豆粕 1805 月合约本月开市 2803 点，最高 3015 点，最低 2757

点，收盘 3008 点，涨 193 点，成交量 10295520 手，持仓量 1982354

手。 

1805 月合约月 K线图 

 

    现货方面： 
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二、本月国际消息面情况 

美国方面： 

1、美国农业部 2月份供需报告 

油籽： 

在美豆压榨量未做调整的情况下，美豆年终库存上调 6000 万蒲，达到 5.3 亿蒲，高于平均预期的 4.96 亿蒲，

仅次于 06/07 年度的历史纪录 5.74 亿蒲。 

本月预测美豆 17/18 年度农场年度平均价格范围为 8.9-9.7 美元/蒲，中间价格未做调整。预测豆油价格为

31-34 美分/磅，中间价格下调 1美分。预测豆粕价格为 305-335 美元/短吨，中间价格上调 5美元。 

本月预测全球 17/18 年度油籽产量为 5.786 亿吨，较上月预测下调 150 万吨。本月预测全球 17/18 年度油籽

压榨量为 4.875 亿吨，较上月预测减 100 万吨。预测全球大豆库存量为 9810 万吨，略低于上月预测的 9850 万吨

和平均预期的 9870 万吨。 

 

阿根廷方面： 

1、阿根廷大豆出口预计比上年减少至少 25%    

宜诺斯艾利斯 2月 28 日消息：据市场人士称，2017/18 年度阿根廷大豆出口量预计比上年减少至少 25%，因

为大豆状况很差，产量预测值持续下调。 

市场人士预计阿根廷大豆出口量至多为 650 万吨，如果未来两周没有出现及时雨，出口预测数据可能进一步

下调。几个月前市场还曾预计阿根廷大豆出口量为 850 万吨。 

罗萨里奥谷物交易所称，阿根廷大豆主产区降水匮乏，造成大豆播种面积减少 4.2%，为 1800 万公顷，大豆

单产可能降至 2.68 吨/公顷，这将是五年来的最低单产水平。 

如果大豆产量降至 4600 万吨，那么至少比最初预期低了 1000 万吨，相当于全球供应减少了 3%。自从布宜诺

斯艾利斯谷物交易所上周表示近半大豆作物状况糟糕后，越来越多分析师认为大豆产量预测数据可能进一步下

调。 

罗萨里奥谷物交易所预计大豆期末库存将会降至 500 万吨。在大豆期末库存连续四年达到或超过 1000 万吨

后，严重干旱将会造成大豆期末库存减少至少一半。 

 

其他重要机构： 

1、Informa：2017/18 年度全球大豆产量预计接近 3.45 亿吨    
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北京德润林 2018 年 2 月 7日消息：据私营分析机构 Informa 经济公司发布的最新报告显示，2017/18 年度全

球大豆产量预计接近 3.45 亿吨，相比之下，美国农业部的预测为 3.48 亿吨，上年为 3.51 亿吨。大豆产量下调

的主要原因在于阿根廷大豆产量低于预期。 

Informa 预计阿根廷大豆产量接近 5100 万吨，相比之下，美国农业部的预测为 5600 万吨。Informa 预计巴

西大豆产量为 1.125 亿吨，相比之下，美国农业部的预测为 1.1 亿吨。 

2、2018/2019 年度加拿大谷物和油籽播种面积将创新高 

加拿大农业暨农业食品部发布的报告显示，2018/19 年度加拿大谷物和油籽播种面积预计达到创纪录的 2810

万公顷，比 2017/18 年度增加 4%。 

报告显示，加拿大谷物和油籽总产量预计将达到创纪录的 8700 万吨，比 2017/18 年度增加 3.6%，尽管价格

相对低迷。 

加拿大农业暨农业食品部预计 2018/19 年度（9月到次年 8月）油菜籽产量将增加 11%，达到 2170 万吨。大

豆产量将达到 810 万吨，比上年增加 5%或 40 万吨，产量增加将会提高出口。加拿大农业暨农业食品部称，从 2016

年到 2027 年期间加拿大大豆产量可能从 650 万吨增至 1300 万吨。   

 

三、后市展望 

受阿根廷产区天气干燥产量下调预期影响美豆短期会呈现强势，但是近期要谨防短线涨幅较大及利好兑现后

的调整风险，技术上关注 1040 点，在其之上强势会继续反之会转弱。受美豆影响连豆粕 5月合约近期会是强势，

操作上关注 3080 点，在其之上强势会继续可持多滚动操作，反之会有调整可止损沽空。 
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