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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货根

据客户要求，不定期撰写的研究报告，

包含近期宏观面、品种基本面、近期行

情走势回顾、技术面分析以及后市展望

等等。 

 

 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参考。 

 

 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:何 涛 

电话：0898-66516811  

邮箱：hetao@hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

***期市有风险 入市须谨慎*** 

 

 

天气影响  期价收低 

 

一、本月连豆粕期货走势简析 

因南美产区天气改善美豆大幅走低，受此影响连豆粕期现价格

本月冲高回落。 

期货方面： 

连豆粕 1805 月合约本月开市 2816点，最高 2927点，最低 2756

点，收盘 2761点，跌 55点，成交量 16745198手，持仓量 1996114

手。 

1805月合约月 K线图 

 

    现货方面： 
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二、本月国际消息面情况 

美国方面： 

1、美国农业部月度供需报告 

油籽：17/18 年预计美国油籽总产量达到 1.322 亿吨，小幅增长。大豆出口减少了 2500 万蒲式耳至 22.25

亿。17/18年大豆期末库存将达到 4.45亿，较上月上涨 2000万，仍处于 06/07年以来的最高值。 

17/18 美国季节平均大豆价格预计达到 8.60-10.00 美元/蒲式耳。豆粕豆油价格大体持稳，预计豆粕达到每

短吨 295-335美元，豆油价格预计达到 32.5至 36.5美分。 

17/18 年全球油籽供应和需求预测，较上月产量、出口和与期末库存增加。全球产量预计为 5.795 亿吨，增

长 70万。17/18年全球油籽出口量增加了 50万吨至 1.763亿。全球大豆库存增加了 40 万吨至 9830万。 

2、饲料需求旺盛 美国大豆压榨厂新产能增速创 20年来最快 

美国的农业合作社正以二十年来最快的速度建造新的大豆压榨厂，因农民们准备播种再创纪录新高面积的大

豆。 

全球范围内收入的增长推动猪肉和鸡肉消费上升，导致饲养动物的饲料需求快速增加，而压榨厂生产用于家

畜和牲畜的高蛋白豆粕饲料以及用于食品和燃料的豆油。 

2019年，预计美国将开放加工厂，预计新增产能至少较现有的 19亿蒲式耳高出 5%。根据美国农业部和大豆

行业数据，上次产能如此快速增长是在 1997-98年。饲料的强劲需求提升了压榨利润，这是衡量榨厂盈利能力的

标准。CMEGroup数据显示，利润超过每蒲式耳 1美元，为 18 个月来最高水平。高利润鼓励加工商建造更多的压

榨厂。 

饲料需求增加意味着全球范围内压榨产能将需要进一步扩张。全美油籽加工商协会(NOPA)总裁 TomHammer表

示，为跟上饲料消费，未来 10年全球大豆产量将需要增长 20%。   

 

巴西方面： 

1、Conab上调巴西 2017/18年度大豆产量预估至 1.092亿吨     

巴西国家商品供应公司(Conab)上调巴西 2017/18年度大豆产量预估，因种植面积扩大。 

Conab预计大豆产量为 1.092 亿吨，高于 11月的预估区间 1.064-1.086亿吨。巴西 2016/17 年度大豆产量为

1.141亿吨，创纪录高位。 

2、巴西谷物今年预计增产３０．２％ 明年或下降９．２％ 

根据巴西地理统计局１２日发布的最新预测，今年巴西谷物产量将比去年增加３０．２％。   
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地理统计局报告显示，２０１７年巴西谷物总产量为２．４１９亿吨，比２０１６年的１．８５８亿吨增加

５６１０万吨；今年巴西全国谷物种植总面积达到６１２０万公顷，比２０１６年增加７．２％。 

作为巴西主要农产品，大豆、大米和玉米三种作物的产量占谷物总产量的９３．９％，种植面积占总种植面

积的８７．８％。 

报告显示，今年巴西大豆、大米和玉米的种植面积分别增加２．２％、４．６％和１９．２％，产量分别增

加１９．４％、１７．４％和５５．２％。   

地理统计局同时预测，明年巴西谷物产量约为２．１９５亿吨，较今年下降９．２％，大豆、玉米等产量均

将有所下降。  

 

阿根廷方面： 

1、阿根廷维持大豆及玉米种植面积和小麦产量预估不变    

阿根廷农业部维持其对阿根廷 2017/18年度大豆及玉米种植面积预估不变，分别为 1,668 万和 880万公顷。 

同时，阿根廷农业部维持 2017/18 年度小麦产量预估在 1,800万吨不变。 

 

其他重要机构： 

1、FAO：2017/18年度全球谷物期末库存将超过上年创纪录的水平 

外媒 12月 27 日消息：联合国粮农组织（FAO）发布的月报显示，2017/18年度全球谷物期末库存预计创下新

高，达到 7.26 亿吨，比本已高企的期初库存高出 2200 万吨或 3%，比上月预测值高出 700 万吨。库存用量比预

计为 27.3%，略高于上年的水平，也是自 2001/02年度以来的最高。 

2017/18 年度全球小麦期末库存预计创下历史最高纪录 2.57 亿吨，略低于 11 月份的预测，不过仍比本已高

企的期初库存高出 1300万吨或 5%。 

2017/18 年度粗粮期末库存预计增至创纪录的水平，约为 2.99亿吨，比 11月份的预测高出 700万吨。  

2、油世界：2017/18年度全球油籽产量将创下新高    

汉堡 12 月 19 日消息：德国汉堡的行业刊物《油世界》发布报告，预计 2017/18 年度全球 10 种油籽产量将

达到 5.66 亿吨，比预期的消费量高出近 400 万吨。这意味着全球期末库存将继续增加，创下新高，约为 1.15

亿吨。 

油世界预计 2017/18年度全球 10种油籽消费量将增长 2000 万吨，超过往年平均增幅。南美油籽生产风险显

著。 
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2017/18 年度全球油籽期末库存预计进一步增加，但是拉尼娜现象威胁到南美作物。 

加拿大油菜籽产量创下历史最高纪录，澳大利亚产量超过预期，大幅提高 2017/18年度全球油菜籽供应。 

3、2017/18年度欧盟油菜籽产量预计为 2170万吨 

巴黎 12月 5 日消息：法国分析机构——战略谷物公司发布的报告显示，2017/18年度欧盟油菜籽产量预计为

2170万吨，低于上月预测的 2186 万吨，上年为 2034万吨。   

战略谷物公司预计 2017/18年度欧盟油菜籽播种面积为 669 万公顷，低于早先预测的 674万公顷，上年为 652

万公顷。   

2017/18 年度油菜籽平均单产预计为 3.24吨/公顷，略低于早先预测的 3.25吨/公顷，上年为 3.12吨。   

 

三、后市展望 

受现货供应充裕及南美产区天气转好等因素影响美豆近期会呈现调整走势，但是短期的下跌空间不要看得过

深因为南美作物生长时间还较长天气仍有较大的变数，技术上关注 950点，在其之上为强势反之会转弱。受美豆

与技术面影响连豆粕 5月合约近期会是调整走势，操作上关注 2830点，在其之下为弱势可持空滚动操作，反之

会转强可止损买入。 
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