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 华期理财 

产品简介：品种投资报告是华融期货

根据客户要求，不定期撰写的研究报

告，包含近期宏观面、品种基本面、

近期行情走势回顾、技术面分析以及

后市展望等等。 

 

风险说明：本产品为投顾人员独立观

点，不构成投资建议，谨供投资者参

考。 

 

客户适配：适合所有客户使用，尤其

是中长线客户。 

 

 

 

 

投资顾问:窦晨语 

电话：0898-667798090 

邮箱：douchenyu@hrfutu.com.cn 

网址：www.hrfutu.com.cn 

地址：海南省海口市龙昆北路 53-1号 

邮编：570105 

 

 

 

 

 

  外强内弱  郑糖逼近 6000 点整数关口 

一、行情回顾 

7 月份，延续上月低迷走势，郑糖震荡下行，连破三个整数关口，

继续下探，空头排列弱势显现。主力合约 1709 合约以 6365 点开盘，

最高价 6401 点，最低价 6007 点，收盘价 6060 元/吨，减仓 23 万手，

持仓 35 万手。 

 

图 1 郑糖 1709 合约月 K 线图  来源：文华财经  华融期货研究 

7 月份，郑糖在原糖影响下再寻弱势，需求为改善，基本面方面

未发生太大变化，缺乏强有力的消息提振，郑糖弱势震荡，跌破大

箱体，整体呈下探趋势。 

    二、本月重要基本信息简述 

巴西咨询机构 Datagro 首席执行官 PlinioNastari 称，预计全球

2017/18 年度糖供应过剩 59 万吨，此前预估为 64 万吨，下调主要来

自对印度和欧盟产量的修正；ISMA（印度糖厂协会）公布对 2017/18

榨季的首份初步预估显示，该国下榨季糖产量或同比提高逾 25%，

至 2510 万吨；7 月 10 日，印度海关发布通告将食糖（包括原糖、精

炼糖及白糖）进口关税从 40%上调至 50%，并立即生效；巴西政府

将汽油 PIS/Cofins 税由 0.3816 雷亚尔/升提高至 0.7925 雷亚尔/升。

乙醇 PIS/Cofins 税也遭上调，其中生产商需缴部分由 0.12 雷亚尔/升

增加至 0.1309 雷亚尔/升，经销商需缴部分由 0 增加至 0.1964 雷亚尔

/升。 
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图 2、原糖指数 月 K 线图  来源：文华财经   华融期货研究中心 

7 月份，在需求不振的打压下，原糖破位下行，屡创新低。期价在 14 美分/磅的成本价下方继续下跌的可能

逐渐减退，期价在经过低位振荡后，在巴西下调乙醇税政策提振下大幅走高，短期期价已经向上突破 60 日均线

的压力位，就此转强的可能性较大。后市，原糖稍有企稳，但反弹幅度或有限，短期仍为调整市。操作上，原糖

10 月合约关注 15 美分，在其上方，可小仓量多单进场，否则仍为弱势，建议持空思路，短线交易。 

    二、白糖现货方面 

    国内白糖现货方面，跟随期货走势，白糖呈下滑走势，现货价格收于 6400 元/吨，较上个月下调 260 元/吨，

成交一般。 

 

 

 

 

 

 

 

图 3、中国食糖指数（南宁）  来源：广西食糖网 
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三、糖市焦点聚集  

国际糖市 

【巴西 6 月食糖出口超 300 万吨 刷新同期最高记录】 

巴西贸易部数据显示，17 年 6 月巴西出口糖 308.9 万吨，同比增长 15%，也是历年同期的最高出口水

平。其中原糖出口量为 263.6 万吨，同比增长 13.4%，其余出口量为精炼糖。 

巴西 17/18 榨季（4 月-3 月）的前 3 个月已累计出口糖约 715 万吨，同比 16/17 榨季同期增加约 15%。 

【Datagro：下调全球 2017/18 年度糖过剩预估至 59 万吨】 

巴西咨询机构 Datagro 首席执行官 PlinioNastari 称，预计全球 2017/18 年度糖供应过剩 59 万吨，此前预估为

64 万吨，下调主要来自对印度和欧盟产量的修正。 

与此同时，Datagro 将 2016/17 年度全球糖供应短缺预估下调至 517 万吨，此前预计为 678 万吨。 

【2017 年巴西桑托斯港口计划发运食糖 1913 万吨】 

据圣保罗船坞公司 Codesp 消息， 因本年度巴西中南部糖厂压榨进度较慢，巴西桑托斯港口 2017 年的计划

食糖发运量从年初预估的 2000 万吨下调至 1913 万吨，但仍高于 2016 年的 1843 万吨。  

【巴西中南部生产加速引发库存激增】 

随着巴西中南部 6 月产量大幅回升，该地区截至 7 月 1 日的糖库存量增加至 420 万吨，较 6 月上半月增加近

100 万吨，同比上年同期仅减少 20 万吨，为 17/18 榨季以来首次接近去年同期水平。 

【泰国 6 月出口糖 64 万吨 台湾成精制糖最大买家】 

泰国贸易数据显示，6 月份泰国共计出口糖约 64 万吨，同比减少 7.2%，其中原糖出口量约为 28.1 万吨，同

比减少 22.16%，一半以上出口至印尼（17.6 万吨）。 

6 月泰国白糖与精制糖出口量为 35.9 万吨，同比增加 9.1%。台湾一跃成为泰国精制糖最大买家，6 月共从

泰国进口精制糖 8.8 万吨。此外，泰国精制糖的主要出口地还有柬埔寨（5.3 万吨）、缅甸（4.5 万吨）及中国（4.1

万吨）。 

2017 年 1-6 月泰国已累计出口糖约 367.6 万吨，同比减少 7.6%。 

 

    国内糖市 

【2017 年 1～5 月累计生产糖精 7756.221 吨，同比增长 18.13%】 

根据海关统计，2017 年 5 月全国糖精出口量为 1307.22 吨，1～5 月全国糖精累计出口量为 6095.988 吨，糖

精成员企业自营累计出口量为 3403.21 吨，其中：天津北方食品有限公司 914.195 吨、天津长捷化工有限公司

598.325 吨、上海福新化工有限公司 455.94 吨、平煤集团开封兴化精细化工厂 1434.75 吨。 
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根据全国糖精协作组统计，2017 年 1～5 月累计生产糖精 7756.221 吨，同比增长 18.13%；累计内销 1106.175

吨，同比减少 0.47%；累计出口 4693.641 吨，同比减少 6.52%；期末库存 3160.012 吨，同比增长 137.48%。 

 

四、后市展望  

郑糖短期基本面方面仍未有大的转变，仍需时间调整。临近中秋白糖销售旺季临近，是提振糖价有利时机，

期待郑糖良好的表现。技术方面，外盘率先翻转，已突破 60 日均线，在 14 美分一线运行。郑糖却表现不佳，前

期急跌之后，或许有所喘息，料未来一段时间多以调整市为主，涨幅跌幅不会太大，但不排除外盘企稳走强的影

响力。 

 

综合以上因素，加上国内外糖期货的技术图表走势，个人认为，郑糖将继续跟随原糖走势，弱势震荡，进

一步修正指标。后市，郑糖主力合约，目前都处于空头排列状态，切勿抢反弹，多单谨慎考虑，待指标企稳后

在择机入场。操作上，原糖短线关注 15 美分，企稳于上方，可小仓量多单介入；对应国内郑糖 1709 合约 6280

点，在未突破前仍属弱势调整，激进投资者建议在 6000-6300 点之间区间交易，上破 6280 点，空单止损离场，

短线交易为宜。 
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