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晨会纪要 
 

国内市场 涨跌 涨跌幅%

上证综指 56.70 1.82

深证成指 225.55 2.09

沪深300 41.07 1.22

中小板指 217.07 3.78

创业板指 70.79 4.34

香港恒生 212.67 0.90

恒生中国 265.93 2.32

风格指数 涨跌 涨跌幅%

中证100 14.72 0.46

中证500 190.62 3.61

中证800 67.59 1.83

股指期货 基差 涨跌幅%

IF当月 -1.82 2.36

IF下月 36.58 2.18

IF季后 97.78 2.48

IF半年 128.18 5.36

海外市场 涨跌 涨跌幅%

道-琼斯 3.66 0.02

纳斯达克 20.47 0.44

日经225 352.01 2.03

英国FTSE 34.57 0.52

德国DAX 14.78 0.14

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

93.030 0.470 0.51

6.123 0.000 -0.01

1.155 -0.005 -0.47

118.770 1.230 1.04

1.515 0.004 0.24

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

1198.10 22.90 1.91

77.53 17.38 22.42

6576.25 264.00 4.01

2064.00 197.25 9.56

563.50 -47.50 -8.43

391.00 -17.25 -4.41

3,524.40

11741.78

收盘点位

23951.16

收盘点位

3173.05

10996.48

3396.22

5960.64

1700.85

6,620.10

欧元/美元

美元/日元

英镑/美元

3753.67

收盘点位

3,394.40

收盘点位

3,432.80

3,494.00

CBOT玉米

外汇市场

美元指数

美元中间价

3236.22

5472.51

10,257.13

17,515.23

4,654.85

17,366.30

大宗商品

黄金USD/oz

布伦特原油

LME铜

LME铝

CBOT小麦
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华融看市 

先行观望，不搏反弹 

 

 市场综述 

周二，A股市场迎来反弹，截至收盘，上证综指涨 1.82%，收报 3173.05点；深证成

指涨 2.09%，收报 10996.48 点。两市全天成交约 6922 亿元人民币，上日为 6861 亿元。

中小板指收盘涨 3.78%，创业板指收盘涨 4.34%。 

行业方面，29个中信一级行业中仅有非银行金融出现下跌，跌幅 4.31%；而计算机、

通信和家电处于领涨位置。概念方面多数上涨，智慧医疗、食品安全和物联网指数涨幅

居前。 

 

 驱动因素分析 

宏观方面，四季度 GDP 同比 7.3%，略高于预期，主要原因是四季度第三产业增速超

预期。12月工业生产增速回升，主要受出口拉动的影响。我们预测 2015年经济增长进一

步放缓，GDP增长 7.1%，4个季度较平稳。 

国际方面，周二(1月 20日)，纽约原油期货价格收盘大幅下跌 4.72%，报每桶 46.39

美元。主要由于国际货币基金组织（IMF）下调了对全球经济增长前景的预期，且中国 GDP

增长速度有所放缓。截至收盘，美国 NYMEX原油期货价格收盘下跌 2.30美元，跌幅 4.72%，

报 46.39美元/桶。布伦特原油期货收跌 0.85美元，跌幅 1.74%，报 47.99美元/桶。 

回顾昨天的市场，除券商板块外，几乎所有的板块均展开了反弹。从历史规律来看，

A 股单日暴跌后的第二天，往往是大概率出现反弹。究其原因，一方面是超跌反弹，另一

方面就是证监会的紧急表态又提振了部分投资者的信心。但目前市场，已由政策性风险

转变为杠杆型资金的“去杠杆”压力，我们认为短期震荡或将延续，建议投资者先行观

望、不搏反弹。 

 

 

 

 

 

 

 



 晨会纪要：2015 年 1 月 21 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 3 

财经要闻 

 中国 2014 年 GDP 增速回落房地产从助跑机变减挡器 

房地产对经济增长的作用从助跑机变为减挡器。国家统计局数据显示，2014年 1~12

月，全国房地产开发投资名义增速同比增 10.5%，创 2013年 1月以来新低；同期，全国

固定资产投资名义增速同比增 15.7%，同创 2013年 1 月以来新低。与 2013年全年房地

产投资增速相比，去年房地产投资增速几近腰斩。 

根据摩根大通估计，包括对房地产相关行业的间接影响在内，房地产拖累 GDP 增长

减少 1.1个百分点左右。据人民网去年末报道，央行研究局发表论文表示，房地产开发

投资减速将造成 2015年我国实际 GDP增速放缓。2014 年，中国国内生产总值 63.65万

亿元，同比增长 7.4%，落在年初制定的 7.5%左右目标的“左边”；2013年 GDP增长 7.7%。 

2014年房地产开发景气指数持续回落，6月起降至 95以内，12月落至近 5年以来

最低值，为 93.93。反映在投资上，全年全国房地产开发投资 9.5万亿元，同比名义增

长 10.5%，扣除价格因素实际增长 9.9%；这相比 2013 年的增速几乎“腰斩”——2013

年房地产开发投资 8.6 万亿元，同比名义增长 19.8%，扣除价格因素实际增长 19.4%。

销售端亦呈现负增长态势。2014年，全国商品房销售面积 12.06亿平方米，同比下降

7.6%，降幅比 1~11月份收窄 0.6个百分点，而 2013年这一数据为增长 17.3%。相对应

的是，2014年末，商品房待售面积 6.22亿平方米，比 11月末增加 2374万平方米，比

2013年末增加 1.29亿平方米。 

另一方面，消化库存、回笼资金将是多数房企较长一段时间内的工作重点，而房企

对储备土地以及开发投资方面的态度将较为谨慎。2014 年，全国房地产开发企业土地购

置面积为 3.34亿平方米，比上年下降 14.0%，降幅比 1~11月份收窄 0.5个百分点；土

地成交价款 1万亿元，增长 1.0%，1~11月份为下降 0.1%。房企拿地热情下降，除了对

后市的判断因素，缺钱是最大的原因。2014年，房地产开发企业到位资金 12.20万亿元，

比上年下降 0.1%，现负增长，1~11月该指标还同比增长 0.6%，而 2013年全年则增长了

26.5%。不难发现，在房企到位资金中，银行贷款和利用外资都还呈现较为平稳的增长，

而其他资金为 4.97万亿元，下降 8.8%。国家统计局详细标注称，在其他资金中，定金

及预收款 3.02万亿元，下降 12.4%；个人按揭贷款 1.37 万亿元，下降 2.6%。 
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 深交所：今年试点新三板与创业板转板 

日前，深交所组织员工学习 2015年全国证券期货监管工作会议精神，梳理明确全年

工作重点，聚焦监管转型，加快市场发展，全面服务国家发展战略全局。将全面推进创

业板改革，丰富创业板层次，推动新三板与创业板转板试点。加快发展多层次股权市场，

推动落实“深港通”、前海跨境平台建设。 

2015年，深交所将认真贯彻落实证券期货监管工作会议部署，进一步提高服务、技

术、管理核心能力，确保市场安全稳定运行，着力做好几项重点改革创新工作： 

一是加快发展多层次股权市场。进一步明确深交所市场定位，加强对市场发展的战

略规划研究，搞活壮大主板和中小企业板，全面推进创业板改革，丰富创业板层次，推

动新三板与创业板转板试点。二是围绕注册制改革要求，落实好各项改革任务，推动重

点基础制度改革。充分吸收借鉴境外市场有效做法，全面做好注册制的组织机构、工作

规程、规则体系修改及人员队伍保障等工作，建立健全从企业上市到并购重组、股权激

励和优胜劣汰的一系列制度安排，释放市场主体内生规范发展的动力。三是稳步推进对

外开放，强化国际交流合作计划，进一步提升深交所国际化水平。推动落实“深港通”、

前海跨境平台建设工作，积极参与“一带一路”国家战略，加强与境外交易所交流合作。

四是持续丰富场内市场产品系列。丰富债券品种，完善交易机制，壮大场内债券市场。

推动基金、资产证券化等业务创新，推动股票期权试点工作。五是加强技术基础设施建

设，强化安全运行和风险防控，全面提升技术水平和风控能力，为市场参与各方提供优

质技术服务，防控系统性风险。 

顺利完成市场改革创新发展任务，需要加快监管转型，激发市场活力，有效控制风

险。为进一步把证券期货监管工作会议精神落到实处，深交所认真研究分析监管转型对

各项工作的新要求，将从以下几个方面着手，进一步发挥交易所自律监管在监管转型中

的协同作用： 

一是强化一线监管职能，探索建立事中事后监管新机制。完善自律监管规则体系，

优化审核登记事项动态清理机制，研究制定权力清单、责任清单和负面清单。多渠道提

高监管透明度，实现规则公开、过程公开、结果公开。依托大数据、云计算等信息技术

手段，向“技术导向型”监管转变。确立以“风险导向”为主的监管理念，提高风险的

监测、预判和提前化解能力。强化自律执法，坚持“查审分离”，做好与行政执法衔接。

优化监管人员知识结构，合理配置监管资源，提高监管效率。 
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二是以投资者需求为导向，重点处理好“十个关系”，进一步完善信息披露自律规则，

提高信息披露监管效能。完善分行业信息披露和监管指引，优化监管方式，鼓励自愿性、

互动式和特色化信息披露。总结提升信息披露直通车机制，研究推出早间披露。 

三是加强市场监察，做好委托执法试点工作。切实发挥交易所信息、装备、资源优

势，提高报警指标和阀值精准度，强化监察系统分析功能，强化市场违法违规行为监测，

加强违法违规线索监控。完善监管执法协作机制，提高线索发现和移送能力，加大对违

法违规打击力度。 

四是加强投资者保护工作，打造开放、互动、共享的“投资者之家”，建设“一站式”

投资者服务平台。建设微信呼叫中心、“互动易”、“投票易”等移动互联平台，打造移动

投资者教育服务网。开发新媒体平台，深化投资者教育主题活动，营造回报投资者的良

好市场环境。发挥深圳证券期货业纠纷调解中心“四位一体”纠纷解决机制作用，拓宽

中小投资者依法维权渠道。 

2015年是新常态下资本市场加快改革开放和创新发展的第一年。通过学习，全所上

下充分认识到资本市场服务新常态、引领新常态的重要作用，也清醒看到落实监管转型、

提高监管效能任务的紧迫性、复杂性，深交所将坚定信心、凝聚力量、团结一致、奋发

有为，全面开创各项事业发展新局面。 

 中证协：2014 年证券行业净利润 965.54 亿元同比翻番 

1月 20日，中国证券业协会发布去年证券行业经营数据。120家证券公司未经审计

财务报表显示，证券行业全年实现营业收入 2602.84亿元，全年实现净利润 965.54 亿元，

是 2013年行业净利润的近 2.2倍。120家公司中，有 119家公司实现盈利。 

其中，证券行业去年各项主营业务收入分别为：代理买卖证券业务净收入 1049.48

亿元、证券承销与保荐业务净收入 240.19亿元、财务顾问业务净收入 69.19亿元、投资

咨询业务净收入 22.31亿元、资产管理业务净收入 124.35亿元、证券投资收益（含公允

价值变动）710.28亿元、融资融券业务利息收入 446.24亿元。 

中证协数据显示，截至 2014年 12月 31日，120 家证券公司总资产为 4.09万亿元，

净资产为 9205.19亿元，净资本为 6791.60亿元，客户交易结算资金余额（含信用交易

资金）1.2万亿元，托管证券市值 24.86万亿元，受托管理资金本金总额 7.97万亿元。 
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 国企改革顶层设计中数个已成熟方案力争春节前推出 

1月 20日获悉，国企改革顶层设计中，已经成熟的包括关于深化国有企业改革的指

导意见在内的几个方案会争取在春节前推出，目前方案正上报国务院国企改革领导小组

审批，并最终报中央全面深化改革领导小组讨论。 

据悉，目前四项改革试点方案已下发至相关企业开始部署实施，下一步在总结第一

批经验的基础上会进一步扩大；员工持股将选择部分央企试点后推开，有可能会选择原

来部分试点企业或其他一些竞争领域的企业进行试点。 

据不完全统计，去年 7月至今年 1月 20日，沪深两市近 70家上市公司公布了员工

持股计划，其中不乏多家国企上市公司。华泰证券研报指出，从去年 12月主题板块的市

场表现来看，受国企改革整体方案春节前出台预期带动，国资改革指数上涨 9.7%。从 7

月中旬央企第一批试点名单公布至今，试点的六大集团下属的大部分上市公司涨幅已超

过 1 倍，随着后续改革方案步入实施，六大集团下属的上市公司有望再次得到市场追捧。 

资料显示，中国医药下属上市公司为国药一致、国药股份、天坛生物、现代制药；

中国建材下属上市公司为北新建材、中国玻纤、洛阳玻璃、方兴科技、瑞泰科技；国家

开发投资公司下属上市公司有中成股份、国投新集、国投电力、中纺投资、津膜科技、

立思辰、福瑞股份、国投中鲁；中粮集团下属上市公司为中粮地产、中粮屯河、中粮生

化。 

 

 

 

海外市场 

   

恒指周二回升 0.9%未收复 24000点 中资金融股反弹 

 

周二（1月 20日），港股回升，截至收盘，恒生指数涨 0.90%，涨 212.67点，报 23951.16

点；国企指数涨 2.32%，涨 265.93点，报 11741.78点；红筹指数涨 0.94%，涨 41.59 点，

报 4465.18点。大市全日成交 884.94亿港元。 

内险股中国平安、中国人寿、中国太保、中国财险、中国太平回升逾 2.5%。 

内银股交通银行、中国银行、工商银行、建设银行、招商银行、中国光大银行、民生

银行均涨逾 1.5%。 
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券商股中国银河、中信证券、海通证券、英皇证券、中州证券、第一上海、国泰君安

国际均升逾 3%。 

铁路股中国南车、中国北车、中国铁建、中国中铁、三一国际涨逾 3.5%。通信股中国

移动、中国联通、中国电信涨逾 1%。中信股份获正大与伊藤忠合营入股，午后复牌，收涨

1.5%。 

沪股通中，同方股份、贵人鸟等涨停。港股通方面，高银金融涨逾 10%。 

跌幅方面，沪股通中，中信证券、海通证券等跌幅居前。港股通中，高鑫零售等跌逾

3%。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在
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