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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3234.68  68.86  2.18  

深证成指 11014.62  292.36  2.73  

沪深 300 3533.71  76.15  2.20  

中小板指 5461.19  69.80  1.29  

创业板指 1471.76  11.66  0.80  

香港恒生 23605.04  103.94  0.44  

恒生中国 11984.69  140.59  1.19  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3440.60  79.67  2.37  

中证 500 5322.71  47.63  0.90  

中证 800 3839.39  70.73  1.88  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 3,593.20 59.49  3.18  

IF 下月 3,635.20 101.50  3.13  

IF 季后 3,672.40 138.70  3.13  

IF 半年 3,695.20 161.50  2.84  

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 17,832.99 9.92  0.06 

纳斯达克 4,726.81 -9.24  -0.20 

日经 225 17,450.77 0.00  0.00 

英国 FTSE 6,547.80 -18.29  -0.28 

德国 DAX 9,764.73 -40.82  -0.42 

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 91.150  0.850  0.93  

美元中间价 

   欧元/美元 1.200  -0.010  -0.87  

美元/日元 120.470  0.720  0.60  

英镑/美元 1.533  -0.026  -1.66  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1201.50  

  布伦特原油 80.36  

  LME 铜 6700.50  

  LME 铝 2047.00  

  CBOT小麦 554.00  

  CBOT玉米 371.00  
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华融看市 

喜迎 2015，股市或现开门红 

 

 市场综述 

 

节前 A股市场出现分化，蓝筹股继续活跃，而成长股则延续回调。行业方面，房地

产、银行、非银行金融等板块位居涨幅榜前列，而传媒、计算机、电子等板块小幅下跌。

概念方面，移动转售、智能汽车、芯片国产化等概念十分低迷。 

 

 驱动因素分析 

 

对于市场后市的展望，我们认为需要重点关注以下几个方面的驱动因素： 

第一、政策方面：适应经济发展新常态，继续全面深化改革。国家主席习近平 2015

年新年贺词中指出，要继续全面深化改革，全面推进依法治国，要让全面深化改革、全

面推进依法治国如鸟之两翼、车之双轮，推动全面建成小康社会的目标如期实现。我们

认为习近平主席的新年贺词所传达出来的主要信息不是浮夸的口号，而是切实的行动，

全面对推进改革的方向依然是今年资本市场的主要投资主线，特别是国企改革，应予以

高度关注。 

第二、市场情绪方面：节前避险导致资金流出，节后回流有望推升股市。投保基金

最新数据显示， 12月 22日至 26日证券市场交易结算资金银证转账增加额为 4657亿元，

减少额为 7031亿元，证券市场保证金净流出 2374亿元，结束了连续第七周的净流入。

我们认为，短期资金净流出主要是由于节前资金避险所致，尽管如此，市场节前仍然保

持了上涨的势头，说明市场长期预期依然向好，节后避险资金回流将再次推升股市。 

第三、国际市场方面：股市与大宗继续双双承压，带来一定负面影响。全球主要股

指普遍下跌，亚太股市多数市场因假期休市。石油、黄金价格依然在低位徘徊，LME金属

指数最低收至 2907.6 点，创近年新低。欧洲央行准备在 2015年初调整欧元区货币刺激

措施的规模和构成，美元兑欧元汇率涨至近 5年来的最高水平。 

尽管存在一些不利因素，但我们认为节后资金回流是主要推动力，首周仍然有望迎

来开门红，风格上仍然会继续偏向蓝筹 
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财经要闻 

 央行四季度例会：继续实施稳健货币政策 保持适度流动性 

香港万得通讯社报道，12月 31日，中国人民银行货币政策委员会 2014年第四季度

例会日前在北京召开。会议强调，继续实施稳健的货币政策，更加注重松紧适度，灵活运

用多种货币政策工具，保持适度流动性，实现货币信贷及社会融资规模合理增长。 

会议分析了当前国内外经济金融形势。会议认为，当前我国经济运行仍处在合理区间，

金融运行总体平稳，经济结构调整出现积极变化，但形势的错综复杂不可低估。世界经济

仍处于国际金融危机后的深度调整期，美国积极迹象较多，欧元区面临通缩风险，部分新

兴经济体实体经济仍面临较多困难。国际大宗商品价格波动等因素对全球经济和国际金融

市场的影响加大。 

会议强调，要认真贯彻落实党的十八大、十八届三中全会和中央经济工作会议精神。

密切关注国际国内经济金融最新动向和国际资本流动的变化，坚持稳中求进、改革创新，

继续实施稳健的货币政策，更加注重松紧适度，灵活运用多种货币政策工具，保持适度流

动性，实现货币信贷及社会融资规模合理增长。改善和优化融资结构和信贷结构。继续深

化金融体制改革，增强金融运行效率和服务实体经济能力。进一步推进利率市场化和人民

币汇率形成机制改革，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定。 

 

 11月央行口径外汇占款环比减少 67亿元 

香港万得通讯社报道，12月 31日，央行公布货币当局资产负债表数据显示，2014

年 11月末央行口径外汇占款余额为 271970.42万亿，较较 10月末的 272017.91亿元减少

67.68亿元，转为负增长态势。 

根据央行金融机构人民币信贷收支表显示，11 月末金融机构外汇占款余额为

295274.11亿元；财政性存款余额为 48370.92亿元，较 10月增加 229.21亿元。上述两

项数据表明，11月份市场因此减少了 207.55亿元的流动性。 

央行 12月 12 日公布，11月末，广义货币(M2)余额 120.86万亿元，同比增长 12.3%，

增速分别比 10月末和去年同期低 0.3个和 1.9个百分点；11月人民币贷款增加 8527亿

元，同比多增 2281亿元。 
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  2015 年中国资本市场出现首例违约：佳兆业 4亿港元贷款未还 

华尔街见闻报道，深圳房地产龙头企业佳兆业集团(1638.HK)1月 1日公告称，未能

偿还 4亿港元汇丰提供的融资贷款。该司称此次违约可能导致有关贷款融资、债券、股本

证券的交叉违约。这是 2015年中国资本市场首例违约。2014年 11月佳兆业上千套房源

被深圳市政府有关部门锁定。 

佳兆业是深圳本土龙头房企，连续三年荣获“深圳地产资信十强”。2009年 12月赴港

上市后三年内，该公司销售额增长 2.4倍。2014年上半年，佳兆业以 16.7万平方米(1801

套)的成交量、41亿元的成交金额，超过行业龙头万科，摘得深圳楼市成交量、成交金额

冠军。 

 

 发改委：将陆续推进医药电力天然气等领域价格改革 

香港万得通讯社报道，据统计，为贯彻落实党的十八届三中全会精神，按照国务院第

69次常务会议部署，自 2014年 11月下旬以来，国家发展改革委会同有关部门先后印发

了 8个文件，放开 24项商品和服务价格，下放 1项定价权限。 

国家发改委价格司司长许昆林表示，这一轮价格改革是推出的第一批，陆陆续续还会

推出第二批，第三批，越往后可以说难度越大，啃硬骨头，包括推进医药服务价格的改革，

包括能源领域的，电力天然气等等价格的改革。具体如下： 

一、放开烟叶收购价格。12 月 17日，国家发展改革委、国家烟草专卖局印发放开烟

叶收购价格的通知，放开烤烟、白肋烟、香料烟等各品种、各等级烟叶收购价格。烟叶价

格放开后，我国农产品领域已没有政府定价项目，全部放开由市场形成价格。国家主要通

过最低收购价、目标价格等方式引导价格合理形成，保护农业生产者利益，保障国家粮食

安全，促进农业产业链持续健康发展。 

二、放开 4项具备竞争条件的铁路运输价格。12月 23日，国家发展改革委印发放开

部分铁路运输价格的通知，放开铁路散货快运、铁路包裹运输价格，以及社会资本投资控

股新建铁路的货物运价、客运专线旅客票价。放开这四项铁路运输价格，有利于铁路运输

企业改革货运组织方式，提供货主需要的服务；有利于调动社会资本投资铁路建设积极性，

促进铁路投融资体制改革；有利于促进公路、铁路、航空等多种运输方式的竞争，促进综

合交通运输体系建设。 

三、放开国内民航货运价格和部分民航客运价格。11月 25日，中国民用航空局、国
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家发展改革委印发了完善民航国内运价政策的通知，起全面放开民航国内航线货物运输价

格；放开 101条相邻省份之间与地面主要交通运输方式形成竞争的短途航线旅客票价；对

继续保留实行政府指导价的国内民航客运票价，改由航空运输企业按照国家制定的规则自

主制定、调整基准票价。这项改革实施后，有利于航空公司更加灵活的制定、调整价格，

反映市场供求关系和竞争状况，满足不同类型消费者需要。 

四、放开港口竞争性服务收费。12月 16日，交通运输部、国家发展改革委联合印发

放开港口竞争性服务收费的通知，放开集装箱装卸、国际客运码头作业等劳务性收费，以

及船舶垃圾处理、供水等服务收费价格，由现行按作业环节单独设项收费改为包干收费、

综合计收，不得另行对货主和旅客收取费用。交通运输部、国家发展改革委还将联合制定

港口收费规则，进一步规范港口收费行为，维护良好市场秩序。 

五、放开民爆器材出厂价格。12月 25日，国家发展改革委、工业信息化部、公安部

联合印发放开民爆器材出厂价格的通知，放开民爆器材出厂价格，取消民爆器材流通费率

管理。有关部门将依据职责强化安全监管、社会公共安全管控、价格行为监管等事中事后

监管。 

六、放开 7项专业服务价格。12月 1日，国家发展改革委印发放开服务价格的通知，

放开代办外国领事认证签证、证件密钥服务、海关统计资料及数据开发、商标注册等认证、

涉外(台)经济贸易争议调解、土地价格评估、房地产价格评估等 7项专业服务收费，为消

费者提供了更多选择，鼓励社会资本进入相关领域。 

七、指导地方放开 9项商品和服务价格。12月 2日、17日国家发展改革委分别印发

通知，要求地方放开铁路客货运输延伸服务收费，邮政延伸服务收费和会计师服务、税务

师服务、资产评估服务、房地产经纪服务、非保障性住房物业服务、住宅小区停车服务、

部分律师服务等 9项商品和服务价格，鼓励市场通过竞争提供质优价廉的多样化服务，拉

动了消费，促进相关行业健康发展。 

此外，将省级行政区域内执行的短途管道运输价格管理权限下放到省级管理。 在放

开价格的同时，国家发展改革委将积极加强事中事后监管。一是加强价格监测分析预警，

掌握相关商品和服务市场价格动态。一旦发现价格运行中的苗头性、倾向性、潜在性问题，

采取有力措施，防范价格异动。二是加大市场价格监管和反垄断执法力度，建立健全市场

价格行为规则和监管办法，依法查处各类价格违法行为，维护市场价格秩序。 
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海外市场 

 
本周全球股市集体下跌道指跌 1.2% 

 

香港万得通讯社报道，周五（1月 2日），全球主要股指普遍下跌。亚太股市多数市

场因假期休市。当周全球股指集体下跌。 

 

美国方面 

 

美国股市收盘涨跌不一。全周标普 500 指数下跌 1.5%、道指跌 1.2%、纳指跌 1.7%。

经济数据表明美国 11月营建开支与 12月 ISM制造业指数增幅不及预期。 

当日，道琼斯工业平均指数上涨 9.92点，报 17832.99 点，涨幅为 0.06%；标准普尔

500指数下跌 0.70点，报 2058.20点，跌幅为 0.03%；纳斯达克综合指数下跌 9.24点，

报 4726.81点，跌幅为 0.20%。 

12月的 ISM制造业指数环比跌至 55.5%，低于 11月的 58.7%，同时明显低于接受 MW

调查的经济学家平均预期的 57%。美国商务部周五宣布，美国 11月份营建开支下降 0.3%，

经过季节性因素调整之后的年化数字下降至 9750亿美元，低于市场预期。此前接受 MW

调查的经济学家平均预期该数字将增加 0.2%。10月份的营建开支增长了 1.1%。周五美国

商务部将 10月份的营建开支增幅修正为 1.2%。 

 

欧洲方面 

 

最新的欧元区制造业采购经理人指数不及市场预期，行业增速放缓的现实对欧股市场

投资者新一年开始之际的情绪有所打击，虽然欧洲央行行长德拉基在最新的发言中暗示会

很快启动量化宽松措施，不过主要区域指数还是全面收低。欧洲三大股指当周集体收跌。 

英国富时 100指数下跌 0.3%，报 6547.80 点，周跌 0.94%；法国 CAC 股指跌 0.48%，

报 4252.29点，周跌 1.01%。德国股市 DAX指数跌 0.42%，报 9764.73点，周跌 1.59%。 

德拉基在接受德国商报访问时暗示，欧洲央行已经接近启动全面的量化宽松，称通货

紧缩的风险已经大大增加。投资人认为欧元区受惠 QE效应最大的是那些最弱的经济体，

希腊、西班牙、葡萄牙以及意大利，这些市场当日均大涨。西班牙 IBEX指数涨 0.7%，意

大利 FTSE MIB指数 涨 0.6%，希腊 ATG指数涨 1.2%。 
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亚太方面 

 

日本、澳大利亚、新西兰、中国台湾等亚太地区主要股市因假期休市，仅韩国股市开

市。当日，韩国综合指数低开高走，收盘报 1926.44 点，上涨 10.85点或 0.57%，当周跌

1.11%。 

消息面上，韩国 12 月汇丰制造业 PMI升至 49.9，但仍为连续第四个月萎缩，前值为

49.0。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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