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晨会纪要 
 

国内市场 涨跌 涨跌幅%

上证综指 -94.83 -3.03

深证成指 -37.73 -0.36

沪深300 -69.56 -2.05

中小板指 -67.22 -1.23

创业板指 -21.39 -1.41

香港恒生 -74.88 -0.32

恒生中国 -66.28 -0.56

风格指数 涨跌 涨跌幅%

中证100 -63.18 -1.94

中证500 -111.49 -2.10

中证800 -76.78 -2.06

股指期货 基差 涨跌幅%

IF当月 -11.92 -2.54

IF下月 22.08 -2.40

IF季后 46.08 -2.52

IF半年 84.88 -2.21

海外市场 涨跌 涨跌幅%

道-琼斯 64.73 0.36

纳斯达克 -16.00 -0.34

日经225 0.00 0.00

英国FTSE 21.44 0.32

德国DAX 56.35 0.57

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

90.080 0.360 0.40

6.123 0.001 0.02

1.217 -0.006 -0.48

120.680 0.650 0.54

1.552 -0.007 -0.44

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

1177.20 0.20 0.02

61.55 1.42 2.31

6338.75 -21.75 -0.34

1870.00 -13.00 -0.70

635.75 8.75 1.38

413.25 2.50 0.60

3,409.80

11677.74

收盘点位

23333.69

收盘点位

3032.61

10570.79

3324.92

5386.00

1496.53

6,598.18

欧元/美元

美元/日元

英镑/美元

3645.74

收盘点位

3,313.00

收盘点位

3,347.00

3,371.00

CBOT玉米

外汇市场

美元指数

美元中间价

3191.66

5193.72

9,922.11

18,024.17

4,765.42

17,635.14

大宗商品

黄金USD/oz

布伦特原油

LME铜

LME铝

CBOT小麦
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华融看市 

短期扰动不改上行趋势 

 

 市场综述 

昨天 A股市场大幅回调，沪指收于 3032.61 点，跌幅 3.03%，成交 4194 亿元；深成

指收于 10570.79 点，跌幅 0.36%，成交 2193 亿元；创业板指收于 1496.53 点，跌幅 1.41%，

成交 327 亿元。 

行业方面，钢铁、煤炭等板块的跌幅超过 5%，电力及公用事业、交通运输、国防军

工等的跌幅也相对较大，仅食品饮料、家电餐饮旅游等少数几个行业微涨。概念方面，

在线旅游、O2O 等概念相对活跃，而土地流转、体育、核能核电等概念十分低迷。 

 

 驱动因素分析 

昨天市场大幅回调，领跌的板块均为前期涨幅较大的板块，特别是银行、钢铁、电

力、交通运输等，而这些板块的长期驱动力依然没有改变，因此我们认为本次回调属于

技术性回调的性质，并不改变市场的长期走势。 

但短期仍然有些不确定性因素，可能会对市场的走势产生扰动，主要包括： 

1、年末资金面承压，投资情绪受到压制。 

尽管央行自 2014 年 11 月 22 日起下调金融机构人民币贷款和存款基准利率，A 股市

场也因此而出现快速的上涨。但我们观察到市场利率并未因此而大幅下行，反而在年末、

打新等因素的干扰下，有一定程度的上升。从上海银行间同业拆放利率来看，自 12 月 18

日开始，隔夜 Shibor 利率从 2.766%飙升至 3.702%，1 周 Shibor 利率从 3.692%飙升至

5.782%。 

2、证监会严打“市场操纵”，投资活跃度降低。 

12 月 19 日，证监会通报了对涉嫌操纵中科云网、百圆裤业等 18 只股票的机构和个

人立案调查，当晚的 CCTV 新闻联播也少有地报道了此事。本周首批 18 只卷入调查股票

全线跌停，恐慌情绪开始蔓延。我们认为证监会严打市场操纵可能会继续强化市场的风

格转换，前期涨幅较大的小市值股票可能会被投资者暂时抛弃，但这有利于市场蓝筹风

格的强化。 

3、基金排名白热化，各种手段扰乱市场。 

基金为了争取年度较好的排名往往采用两种手段：一是拉抬本基金重仓的股票，二

是打压竞争对手重仓的股票。另外，很多与名次无关的基金开始布局明年的行情，这种
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复杂情况导致当前的市场热点比较散乱，不宜形成赚钱效应。 

昨日再次出现大幅调整，我们依然认为回调之后就是绝好的加仓时机，而回调何时

结束并不在于点位，而在于以上所提三点短期扰动因素的消化过程何时结束，也就是说，

短期扰动因素消化之后，就是加仓时机。配置上来看，依然优选估值较低的蓝筹股，也

可适当考虑有基本面支撑的成长股。 

 

 

财经要闻 

 省级 PPP 指导意见接连出台 数万亿项目大幕将启 

近日，河北、江苏、湖南等多省份纷纷下发《关于推广政府和社会资本合作模式的

实施意见》。据粗略统计，预计未来数万亿级规模的 PPP（公私合作模式）项目将引进社

会资本，而 PPP 也将成继土地财政、融资平台之后新一轮地方基础设施资金的重要来源。 

《国务院关于加强地方政府性债务管理的意见》明确了地方政府融资的两个新方

向，一是自发自还的地方债，另一个就是 PPP。今年以来，重庆、江苏、安徽、福建和

青海等省份先后发布了首批 PPP 试点项目计划，均将 PPP 视为“新型城镇化建设投融资

渠道”。 

目前，江苏省的 PPP 项目实践已经走在全国前列，此前，财政部公布首批 PPP 示范

项目，江苏 9个项目榜上有名，投资总额 527 亿元，示范项目数和投资规模都居全国首

位。 

我国正在推进的新型城镇化，也是 PPP 的巨大推力。按财政部副部长王保安的说法，

预计 2020 年城镇化率达到 60%，由此带来的投资需求约为 42 万亿元。也就是说，每年

城镇化的融资需求大概在 8万亿元左右。 

大岳咨询公司总经理金永祥表示，2015 年将成为我国践行 PPP 模式真正意义上的元

年。PPP 将在我国全面铺开，涉及资金巨大。 

 中央一号文件主题：深化农村改革加快推进农业现代化 

12 月 23 日闭幕的中央农村工作会议重点讨论了农业现代化这一主题，并讨论了《中

共中央国务院关于进一步深化农村改革加快推进农业现代化的若干意见(讨论稿)》，按以
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往惯例，这一讨论稿经讨论修改后，会正式形成 2015 年中央一号文件。2015 年中央一号

文件将连续第 12 年聚焦“三农”问题。 

2014 年是改革元年，2014 年的一号文件以“全面深化农村改革，加快推进农业现代

化”为主题，对农村改革进行全面部署。而 2015 年一号文件预计将延续深化改革的思路。 

中国人民大学农业与农村发展学院教授郑风田表示，今年一号文件出台了强调粮食

安全，而明年一号文件将会更强调在确定粮食安全的前提下，保持农业可持续发展，以

比较少的资源代价取得好的效果。过去农业现代化是可以付出一切代价来确保粮食数量

安全，而现在“农业现代化”内涵明显不同了，更强调以比较少的资源代价来确定可持

续发展，数量质量并重。 

明年将通过深化改革来推动农业可持续发展。对此，会议就提出，大力发展农业产

业化。促进一二三产业融合互动；积极发展多种形式适度规模经营。引导和规范土地经

营权有序流转，发展各类新型农业经营主体，避免“非粮化”“非农化”；建设资源节约、

环境友好农业；加大农业政策和资金投入力度。统筹整合涉农资金，创新农业投融资机

制，健全金融支农制度。 

郑风田指出，会议强调农业产业化，一二三产业融合，就是要帮助农民把利益留在

手里。“过去农民种出大米，1块多就卖给了中间商，中间商经过包装后可能 100 多卖出

去了，这中间农民并没有赚到钱。但现在提产业化经营，那么农民可以联合起来搞农产

品配送或粗加工，减少中间环节，农民可以享受到更多利益。” 

 沪港通今日下午起将暂时关闭 外资未现大举离场 

香港圣诞假期临近，沪港通交易通道即将于 24 日下午至 26 日期间暂时关闭，但南

向和北向均未出现资金大举离场避险，沪股通 23日仍净买入 6.53 亿元人民币，港股通

也净买入 5.16 亿元人民币。 

沪港交易所的数据显示，截至 12 月 23 日 A 股收市，沪股通共使用 6.53 亿元，每日

130 亿元限额还剩 123.47 亿元，使用率约为 6%。截至港股收盘，港股通每日 105 亿元限

额共使用 5.16 亿元，余额 99.84 亿元，使用率约为 5%。 

香港将于 24 日下午进入圣诞假期，港股明日下午开始休市，根据沪港通相关试点办

法，沪港通交易信道只有在沪港双方共同交易日才开通，因此在港股休市期间，沪港通

也将随之关闭，尽管 A股仍在交易，海外投资者也无法通过沪股通买卖上海市场的股票。 
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有分析人士指出，一般来说，在圣诞节沪港通关闭期间，海外投资者需要承担期间 A

股出现急剧动荡而无法入市抛售持有的股票的风险，但从近日的表现看，沪股通仍处于

净买入状态，一定程度上显示海外资金对 A股短期走势似乎仍偏乐观。 

 国内油价或迎“十一连跌”柴油价格有望进入“5时代” 

近日，沙特和波斯湾产油国重申不减产，国际油价继续大跌。根据成品油定价机制，

国内油价调价窗口将于 12月 26 日 24 时打开，届时油价有望迎来“十一连跌”，而柴油

价格则有可能全面进入“5时代”。 

按照目前的油价跌势，分析认为，除非国家政策干预，否则降价已不可避免。隆众

石化网预计本轮国内油价或下调 530 元/吨，卓创资讯预计下调幅度为 590 元/吨。 

中宇资讯分析师孙雪君表示，按目前测算幅度监测，本次零售价格下调落定后，柴

油全面执行国四加价政策之前，全国各省市 0号柴油零售升价或全面进入 5元时代。 

不过，由于 2015 年 1月 1日全国车用柴油将全面升级至国Ⅳ标准，部分地区油价或

被部分抵消。卓创资讯分析师李倩表示，按油品升级标准，柴油由国Ⅲ升级至国Ⅳ标准

每吨将上涨 370 元，所以不排除本周末调价时，发改委会参考这个因素相应缩减柴油调

幅。 

 

 

海外市场 

   

恒指周二高开低走挫 0.32% 能源股回落 

 

周二（12月 23 日），港股恒生指数高开，午后走低，截至收盘，跌 0.32%，跌 74.88

点，报 23333.69 点；国企指数跌 0.56%，跌 66.28 点，报 11677.74 点；红筹指数跌 0.44%，

跌 19.02 点，报 4268.48 点。大市全日成交 780.29 亿港元。 

汽车股比亚迪股份、东风集团股份、长城汽车、吉利汽车升逾 1%。 

保险股走势分化，中国太平、新华保险、友邦保险涨逾 1%，中国人寿、中国太保小幅

上涨，中国平安跌逾 1%。银行股中国银行和建设银行跌逾 1%。 

能源股回落，中石油、中国海洋石油、中国神华录得逾 1%跌幅。 

券商股海通证券、中国银河、中信证券回升，中州证券、申银万国续大跌。 

沪股通中，文峰股份、中航资本涨停。港股通方面，信利国际、电视广播涨逾 5%。 
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跌幅方面，沪股通中，鹏欣资源、凌云股份等跌停。港股通中，佳兆业集团跌逾 10%，

中国铁建、中国中铁跌逾 5%。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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