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看好（维持） 

 

 本周石化板块落后指数表现 

本周石油石化（中信）板块涨幅 4.49%，落后沪深 300（5.95%）和上

证综指（5.80%）。 

本周市场建筑、非银、银行、交运等板块领涨，传媒、电子元器件、农

林牧渔、食品饮料、医药、纺织服装、家电等几个板块下跌。 

本周龙宇燃油（27.9%）、中化国际（16.2%）领涨。沈阳化工（-5.5%）、

国创高新（-4.5%）等公司领跌。 

 国际原油低位震荡 

本周国际原油价格以震荡为主。汇丰中国制造业 PMI7 个月来首次低于

50，导致 BRENT 油价快速跌破了 60 美元。之后美国原油库存意外下

降，国际油价开始反弹，伦敦洲际交易所甚至对 BRENT 采取了熔断机

制，暂停交易了 5 秒。但始终供应过剩的阴影挥之不去，国际原油短暂

反弹后重回下跌。 

其他大宗商品方面，油价的暴跌继续带领大宗商品全线下跌，并且下跌

幅度有加大的趋势，如果油价继续低迷，化工品价格仍有下跌空间。 

 石化要闻 

美国纽约州州长 17 日宣布，在一个期待已久的报告得出这种油气开采

方法将带来健康风险的结论以后，纽约州将禁止使用水力压裂技术来开

采本州的石油和天然气资源。 

水力压裂技术是开采页岩气的关键技术，这一技术也一直伴随着环保争

议，如果禁止这项技术的政策成为主流，将对美国的油气生产产生巨大

负面影响。 

 投资策略 

在大盘屡创新高之下，石化公司股价的波动越来越剧烈，而股价和基本

面的背离更让投资者困扰。在这个时点，我们建议关注两类公司，一是

符合国家政策方向的环保类、天然气类公司，二是当油价发生反弹时，

能够充分受益油价上行的公司。 

 风险提示 

国际油价波动。 
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一、本周市场回顾 

本周，石油石化（中信）涨幅 4.49%，沪深 300 指数涨幅 5.95%，上证综

指涨幅 5.80%，石化行业指数仍落后大盘。 

本周市场建筑、非银、银行、交运等板块领涨，传媒、电子元器件、农林

牧渔、食品饮料、医药、纺织服装、家电等几个板块下跌。 

本周石化板块龙宇燃油、中化国际等公司领涨。沈阳化工、国创高新等公

司领跌。 

图表 1：本周涨跌幅前五名股票 

公司 涨幅 公司 跌幅 

603003  龙宇燃油 27.9% 000698  沈阳化工 -5.5% 

600500  中化国际 16.2% 002377  国创高新 -4.5% 

000059  华锦股份 10.0% 002476  宝莫股份 -3.8% 

600028  中国石化 8.0% 300135  宝利沥青 -3.7% 

601857  中国石油 7.8% 002648  卫星石化 -3.6% 

数据来源：WIND，华融证券整理 

二、本周商品回顾 

本周国际原油价格以震荡为主。汇丰中国制造业PMI7个月来首次低于 50，

导致 BRENT 油价快速跌破了 60 美元。之后美国原油库存意外下降，国际油

价开始反弹，伦敦洲际交易所甚至对 BRENT 采取了熔断机制，暂停交易了 5

秒。但始终供应过剩的阴影挥之不去，国际原油短暂反弹后重回下跌。 

国际能源署发布的 12 月《石油市场月度报告》再次大幅下调了明年的全

球石油需求预测。并认为短期内不会因为油价下跌而抑制供应量或增加需求。

除非局势动荡导致产量减少，否则供应和需求都不会理会油价下跌。 

其他大宗商品方面，油价的暴跌继续带领大宗商品全线下跌，并且下跌幅

度有加大的趋势，如果油价继续低迷，化工品价格仍有下跌空间。 
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图表 2：WTI 与 BRENT 原油价格走势图，美元/桶 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

美国天然气价格短暂上涨后开始下跌。 

图表 3：美国 NYMEX 天然气期货价格走势图 ，美元/mmBtu 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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LPG 价格大幅下跌，原油价格下跌应是主要原因之一。 

图表 4：液化石油气价格走势图，宁波地区进口气与国产气价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

乙烯国际市场价格继续深度下跌。 

图表 5：乙烯国际价格走势图，CFR 东北亚，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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国际市场丙烯价格继续深度下跌。 

图表 6：丙烯国际价格走势图，CFR 中国主港 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

丁二烯国际价格继续下跌。 

图表 7：丁二烯国际价格走势图，CFR 中国 ，美元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丙烯酸价格仍在底部。 

图表 8：丙烯酸价格走势图 ，浙江卫星，普酸与精酸，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

甲醇价格大幅下跌。 

图表 9：甲醇价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 
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丁酮价格大幅下跌。 

图表 10：丁酮价格走势图，华东地区市场价 ，元/吨 

 
数据来源：百川资讯，华融证券整理 

 

三、石化要闻 

1、美国纽约州禁止使用水力压裂技术 

据路透社 12 月 17 日纽约州奥尔巴尼报道，美国纽约州州长安德鲁·库默

领导的州政府 17 日在奥尔巴尼宣布，在一个期待已久的报告得出这种油气开

采方法将带来健康风险的结论以后，纽约州将禁止使用水力压裂技术来开采本

州的石油和天然气资源。 

纽约州环境专员 Joseph Martens 在州政府内阁会议上说，他将在明年初

发布一个禁止水力压裂的命令。水力压裂在纽约州自 2008 年以来一直被暂停。

一旦禁令实施，纽约州将继佛蒙特州以后成为美国第二个完全禁止水力压裂的

州。 

该决定将结束有关在纽约进行压裂的优点和缺陷而展开的激烈争论。为了

开采石油和天然气，水力压裂过程将需要向井内泵入大量的水、沙和化学品。
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纽约州不少人把天然气钻探看成一个关键经济来源，而其他人则认为这种开采

油气的技术太危险。 

纽约州卫生专员 Howard Zucker 说，迄今没有足够的科学信息能够断定水

力压裂技术是安全的。 

 

水力压裂技术是开采页岩气的关键技术，这一技术也一直伴随着环保争

议，如果禁止这项技术的政策成为主流，将对美国的油气生产产生巨大负面影

响。 

 

四、投资建议与风险提示 

在大盘屡创新高之下，石化公司股价的波动越来越剧烈，而股价和基本面

的背离更让投资者困扰。在这个时点，我们建议关注两类公司，一是符合国家

政策方向的环保类、天然气类公司，二是当油价发生反弹时，能够充分受益油

价上行的公司。 

风险提示：国际油价波动。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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