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保险业：周报（2014.12.15-2014.12.19）            2014 年 12 月 23 日 

  

看好（维持） 

 

 行业动态 

浦发银行、兴业银行相继在 12 月 18 日、12 月 19 日在上交所挂牌，保

险、基金、信托等机构参与。 

 

12 月 15 日，保监会发布《关于保险资金投资创业投资基金有关事项的

通知》，允许险资投资创投，支持创业企业和小微企业健康发展。这是

今年保险资金运用领域的又一次拓宽。 

 

 公司动态 

安邦保险 17 亿元收购比利时百年银行； 

中国人寿设立新加坡子公司，注册资本 1 亿美元； 

太保养老投资公司获第三批自贸区金融创新奖。 

 

 行情回顾 

上周（12 月 15 日-12 月 19 日）保险行业指数（中信）上涨 11.86%，

同期沪深 300 上涨 5.95%，保险行业指数跑赢沪深 300 指数约 5.91 个

百分点。 

 

 投资策略 

从基本面看，2014 年上市险企保费和投资双轮驱动助推净利润高增长

效果明显：四家上市险企的前三季度已赚保费合计达 7108 亿元，同比

增长 8.5%；投资净收益达 1823 亿元，同比增长 16.3%。虽然，三季

度资产减值损失较二季度末继续增加，但前三季度四家险企共实现净利

润 819 亿元，同比增速超 25%。四季度，保险行业部分利好和规范政

策将逐一落地，我们继续给予保险业“看好”评级。 

 

 风险提示 

宏观经济下行压力加大；债券投资收益不振，创新类投资渠道风险加大；

新政缓慢或收紧。 

 

行业研究 
 

 

市场表现 截至 2014.12.19 

 

 

 

 

分析师：赵莎莎 

执业证书号：S1490514030002 

电话：010- 58566806 

邮箱：zhaoshasha@hrsec.com.cn 
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一、行业动态 

1. 11 家银行共发行优先股达 3950 亿元 

17 家公布发行优先股预案的上市公司中，有 11 家是银行。而且，农业银

行已于 11 月 28 日挂牌，浦发银行、兴业银行相继在 12 月 18 日、12 月 19 日

在上海证券交易所挂牌。21 世纪经济报道记者统计，这 11 家银行总共发行优

先股达 3950 亿元，均是补充一级资本。从已发行的农业银行、浦发银行、兴

业银行的认购情况看，保险、基金、信托等金融机构参与其中。 

2. 商业健康险发政策红包在即 

    《华夏时报》报道，中国保监会正在与财政部等相关部委沟通协调，酝酿

为健康险发展争取更多政策优惠，其中主要包括个人购买商业健康险的税收优

惠政策；研究完善城乡居民大病保险业务保险保障基金政策；研究减免基本医

保经办的营业税 3 项税收优惠政策。 

同时，批复成立专业健康险公司的闸门，在沉寂多年后再次打开。12 月

17 日，保监会公告批复中国太保和德国安联集团合资组建的健康险公司开业，

这是国内保险业第 5 家专业健康险公司，也是国内首家注册在上海自贸区内的

健康险公司。 

3. 上海明年大病医保将引入商业险 

 12 月 18 日，上海市健康保险高峰论坛上，上海市副市长翁铁慧表示，2015

年起上海部分地区将开展尝试商业健康保险与大病医保的结合，实施大病医保

的商业保险形式，同时探索医疗保险结余资金的统筹利用。  

随着商业健康险参与个人基本医疗保险改革的深入，2015 年，上海将率先

尝试用医保个人账户结余资金购买商业医疗保险，并确认以“病种”划定补助金

额。目前相关部门正在从符合资质的 12 家商业保险公司中以招标形式甄选 4

家机构进行试点，招标工作有望在明年完成。 

4. 险资进入创投领域开闸 
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12 月 15 日，保监会官方网站发布《关于保险资金投资创业投资基金有关

事项的通知》，允许保险资金投资创业投资基金，支持创业企业和小微企业健

康发展。这是今年以来保险资金运用领域的又一次拓宽。 

根据监管要求，保险资金可投资的创业投资基金，主要投资创业企业普通

股、优先股、可转换债券等权益。可投资的创业企业应处于初创期至成长初期，

或者所处产业已进入成长初期但尚不具备成熟发展模式。 

二、行业数据 

图表 1：保费与营业费用同比增速 图表 2：2014年 10月各险种保费同比增速 

  

数据来源：WIND，华融证券整理                                    数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 3：债券投资占保险资金投资比重（月） 图表 4：中证 10 债累计涨跌幅（周，%） 

  

数据来源：WIND，华融证券整理                                    数据来源：WIND，华融证券整理 
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三、公司动态 

1. 安邦保险收购比利时百年银行 

就在国内还在热议安邦保险近期连续追买银行股之时，12 月 16 日，安邦

保险集团股份有限公司（简称“安邦保险”）宣布收购比利时德尔塔〃劳埃德

银行。根据德尔塔〃劳埃德集团披露的消息显示，此次收购价格为 2.19 亿欧元

（折合人民币约 17 亿元）。 

据了解，德尔塔〃劳埃德银行历史悠久，开业至今已 260 多年，主要面向

高端私人银行和企业客户，提供存贷款和资产管理等金融产品和服务。该银行

是安邦集团此前已收购的 FIDEA 保险公司的重要银行合作伙伴。 

2. 中国人寿设立新加坡子公司 

12 月 16 日，保监会发布公告，经研究，原则同意中国人寿保险（海外）

股份有限公司在新加坡设立一家寿险子公司，该公司名称为“中国人寿保险（新

加坡）有限公司”（以相关监管部门最终核准名称为准），注册资本金为 1 亿美

元。 

3. 太保养老投资公司获第三批自贸区金融创新奖 

12 月 10 日，上海自贸试验区金融工作协调推进小组办公室、上海市金融

办会同“一行三局”、市发改委和自贸试验区管委会共同发布自贸区第三批金

融创新案例，太平洋保险养老产业投资管理有限责任公司榜上有名。 

太平洋保险养老投资公司是一家专业性投资养老产业的资产管理公司，该

公司是太平洋保险集团继产险、寿险、资产管理、在线和健康险之外的又一重

要业务板块。公司的经营范围包括养老产业投资与建设，养老投资、运营与管

理，以及与养老产业相关的健康和医疗投资业务。 

 

 

http://gov.hexun.com/sdpc/index.html
http://news.hexun.com/2013/zmq/
http://stockdata.stock.hexun.com/601601.shtml
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四、公司数据 

图表 5：中国人寿单月保费同比增速 图表 6：平安人寿单月保费同比增速 

  

数据来源：WIND，华融证券整理                                    数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 7：太保人寿单月保费同比增速 图表 8：新华人寿单月保费同比增速 

  
数据来源：WIND，华融证券整理                                    数据来源：WIND，华融证券整理 

五、行情回顾 

上周（12 月 15 日-12 月 19 日）保险行业指数（中信）上涨 11.86%，同

期沪深 300 上涨 5.95%，保险行业指数跑赢沪深 300 指数约 5.91 个百分点。 
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图表 9：保险指数超额收益走势图（周） 

 
数据来源：WIND，华融证券整理 

图表 10：金融子行业 2014年涨跌幅（月） 

 
数据来源：WIND，华融证券整理 
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  图表 11: 上市公司相对保险指数获得超额收益（周，%） 

  中国平安 新华保险 中国太保 中国人寿 保险指数 

  涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 超额收益 涨跌幅 

20141010 0.10 0.12 -0.65 -0.63 -0.05 -0.03 -0.19 -0.17 -0.03 

20141017 -0.53 -0.14 2.30 2.69 -0.93 -0.54 -1.55 -1.15 -0.39 

20141024 -0.22 -0.28 5.59 5.52 -0.42 -0.48 0.00 -0.07 0.07 

20141031 4.70 -0.58 12.11 6.82 4.34 -0.95 5.76 0.48 5.28 

20141107 -2.00 -0.62 -1.90 -0.53 0.60 1.98 -1.67 -0.30 -1.38 

20141114 5.67 0.19 1.73 -3.75 6.17 0.69 6.86 1.38 5.48 

20141121 -1.24 -0.91 7.76 8.08 -1.13 -0.80 1.41 1.74 -0.32 

20141128 12.85 -3.43 32.27 16.00 14.37 -1.91 31.24 14.97 16.27 

20141205 19.14 4.10 1.22 -13.83 10.61 -4.43 14.25 -0.80 15.04 

20141212 -3.48 2.11 -10.24 -4.64 -8.02 -2.42 -10.26 -4.67 -5.60 

20141219 13.81 1.95 11.25 -0.62 8.52 -3.34 7.98 -3.88 11.86 

数据来源：WIND，华融证券整理  

六、投资建议 

从基本面看，2014 年上市险企保费和投资双轮驱动助推净利润高增长效果

明显：四家上市险企的前三季度已赚保费合计达 7108 亿元，同比增长 8.5%；

投资净收益达 1823 亿元，同比增长 16.3%。虽然，三季度资产减值损失较二

季度末继续增加，但前三季度四家险企共实现净利润 819 亿元，同比增速超

25%。四季度，保险行业部分利好和规范政策将逐一落地，我们继续给予保险

业“看好”评级。 

七、风险提示 

宏观经济下行压力加大；债券投资收益不振，创新类投资渠道风险加大；

新政缓慢或收紧。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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