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纺织服装行业：周报（2014.11.03~2014.11.09）            2014 年 11 月 12 日 

  

看好 

 

 市场表现 

上周（2014.11.03~2014.11.09）纺织服装（中信）板块涨跌幅为-0.10%，

跑赢沪深 300（-0.25%），跑输上证综指（-0.08%）。在 29 个中信一级

行业中排名位居第 17。 

上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名的分别是福能股份

（16.84%）、搜于特（15.63%）、大杨创世（12.80%）、江苏旷达（8.60%）

和*ST 派神（7.69%）。个股跌幅前五名的分别是山东如意（-11.87%）、

航民股份（-5.52%）、探路者（-5.41%）、步森股份（-4.83%）和华升

股份（-4.53%）。 

 行业相关信息 

据中华全国商业网信息中心统计，2014 年 10 月份，全国 50 家重点大

型零售企业商品零售额同比下降 0.1%，降幅较 9 月份收窄 1.7%，较上

年同期 3.5%的增速放缓 3.6 个百分点，1-10 月份零售额累计同比下降

0.8 个百分点。其中，10 月份服装类商品零售额同比下降 3 个百分点，

这是自年初 1-2 月份以来再次呈现零售额负增长的情况，且降幅较 1-2

月份拉大 0.5 个百分点。 

 行业及公司动态 

中银绒业：公布重大事项停牌进展公告，公司股票自 2014 年 11 月 10

日上午开市起继续停牌。 

朗姿股份: 公布关于控股股东减持股份暨公司 2014 年员工持股计划完

成股票购买的公告。 

 投资建议 

从今年前 10 月的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经逐

渐回暖。并且从国内的零售终端统计数据显示，国内需求也逐渐回暖。

因此，我们认为回升态势已基本确立，建议继续关注业绩稳健且目前估

值较低的优质龙头企业。 

 风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增

高的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 

 

行业研究 
 

 

市场表现 截至 2014.11.12 
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一、市场表现 

上周（2014.11.03~2014.11.09）纺织服装（中信）板块涨跌幅为-0.10%，

跑赢沪深 300（-0.25%），跑输上证综指（-0.08%）。在 29 个中信一级行业中

排名位居第 17。 

图表 1：上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

600483.SH 福能股份 16.8373 

002503.SZ 搜于特 15.6275 

600233.SH 大杨创世 12.7962 

002516.SZ 江苏旷达 8.6022 

000779.SZ *ST派神 7.6844 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 2：上周纺织服装（中信）板块个股跌幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

002193.SZ 山东如意 -11.8644 

600987.SH 航民股份 -5.5172 

300005.SZ 探路者 -5.4067 

002569.SZ 步森股份 -4.8276 

600156.SH 华升股份 -4.5273 

数据来源：wind，华融证券整理 

二、行业相关信息 

据中华全国商业网信息中心统计，2014 年 10 月份，全国 50 家重点大型

零售企业商品零售额同比下降 0.1%，降幅较 9 月份收窄 1.7%，较上年同期

3.5%的增速放缓 3.6 个百分点，1-10 月份零售额累计同比下降 0.8 个百分点。

其中，10 月份服装类商品零售额同比下降 3 个百分点，这是自年初 1-2 月份以

来再次呈现零售额负增长的情况，且降幅较 1-2 月份拉大 0.5 个百分点。 

据海关统计数据显示，今年前 10 个月，我国进出口总值达 21.7 万亿元人

民币，较上年同期增长 2.5%。其中，出口 11.7 万亿元，增长 4.4%；进口 10

万亿元，增长 0.3%；贸易顺差达 1.7 万亿元，扩大 36.6%。其中，服装出口

9558.7 亿元，较去年同期增长 5.5%；纺织品 5702.8 亿元，较上年同期增长

4.5%；鞋类 2883.3 亿元，较去年同期增长 12.3%；箱包 1371.3 亿元，较上

年同期放缓 2.5%。 
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图表 3：服装及衣着附件出口金额（月）（ 2010.01~2014.10） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 4：纺织线纱、织物及制品出口金额（月）（ 2010.01~2014.10） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

近年来，受国家棉花收储政策的影响，国内外棉花的价格差一直居高不下。

6 月 25 日，国务院常务会议上表示，在保护农民利益前提下，推动最低收购价、

临时收储和农业补贴政策逐步向农产品目标价格制度转变。今年“中央一号文

件”中，也明确提出，要求在今年启动东北和内蒙古大豆、新疆棉花目标价格

补贴试点，不断探索和推进农产品价格形成机制和政府补贴脱钩的改革，逐步

形成农产品目标价格制度。国内棉花、大豆目标价格的改革，有利于整个上下

游产业链以及相关产业的市场活力的恢复。同时，有利于实现国内棉花价格与

国际市场价格接轨，致使内外棉花价格逐步趋于正常。 

2014 年 9 月 17 日，新疆维吾尔自治区人民政府正式公布了《新疆棉花目

标价格改革试点工作实施方案》，新疆棉花直补细则正式出台。这一政策的推

出意味着棉花的价格将完全由市场的供求关系形成，政府将不干预市场价格。

国家也不再按照固定价格进行临时收储，在市场价格低于目标价格时，中央补

贴资金的 60%将按棉花种植面积补贴，40%按实际交售量补贴。经国务院批准，

2014 年新疆棉花目标价格改革试点工作正式启动。目标价格由国家发展改革委
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牵头制定，一年一定，播种前公布。2014 年皮棉的目标价格为 19800 元/吨。 

上周原材料方面，国外棉花价格继续呈现下跌趋势；国内棉花价格指数

（328 级）小幅上涨 0.06%，现货报于 14795 元/吨。国外棉花 Cotlook:A 指数

（人民币价格）收报 9389.37 元/吨，下跌 0.92%。 

 

图表 5：国内外棉花价格指数（日）（2008.02.01~2014.11.07） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 6：国内棉花价差走势（日）（2008.01.04~2014.11.07） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 7：国内粘胶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.11.07） 
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数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 8：国内涤纶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.11.07） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 9：国内涤纶长丝价格走势（周）（2008.01.04~2014.11.07） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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三、行业及公司动态 

中银绒业：公布重大事项停牌进展公告 

因公司正在筹划重大事项，经公司向深圳证券交易所申请，公司股票自

2014 年 8 月 25 日上午开市起停牌。 鉴于公司以及各方还在商谈该重大事项，

且截至目前相关事项仍存在重大不确定性，公司暂不具备按规定披露并复牌的

条件。为避免公司股价异常波动，切实维护广大投资者利益，根据深圳证券交

易所《股票上市规则》的有关规定，经公司申请，公司股票自 2014 年 11 月 10

日上午开市起继续停牌。 

朗姿股份: 公布关于控股股东减持股份公告 

朗姿股份有限公司（以下简称“公司”）于 2014 年 11 月 5 日收到控股股东、

实际控制人、董事长申东日先生减持股份的告知函，申东日先生于 2014 年 11

月 4 日通过深圳证券交易所大宗交易系统出售了公司无限售条件流通股份 933

万股。 

公司于 2014 年 10 月 15 日召开的 2014 年第三次临时股东大会审议通过了

《关于公司 2014 年度员工持股计划（草案）及摘要的议案》、《关于提请股东

大会授权董事会办理公司员工持股计划相关事宜的议案》。本计划草案获得股

东大会批准后，将委托广发证券设立广发证券朗姿 1 号定向资产管理计划并进

行管理，定向受让控股股东申东日先生所持朗姿股票 933 万股股票。员工持股

计划的资金来源于两个方面：一是员工持股计划的资金来源为公司员工自筹资

金，金额不超过 2,799 万元。控股股东对公司员工的自筹资金部分提供无息借

款支持，期限至 2015 年 3 月 31 日止，员工需在借款到期前以自筹资金偿还控

股股东该部分借款。二是公司控股股东拟以其自有资金向员工持股计划提供无

息借款支持，借款部分为除员工自筹资金以外的购买标的股票所需剩余资金，

借款期限为员工持股计划的存续期。 

2014 年 11 月 5 日，公司收到广发证券完成本次员工持股计划股票购买的

通知，根据中国证监会《关于上市公司实施员工持股计划试点的指导意见》要

求，现将该计划的实施进展情况公告如下：截止 2014 年 11 月 4 日，公司员工

持股计划的管理人广发证券通过定向大宗交易（定向购买公司控股股东申东日

先生持有的公司股份）买入的方式完成股票购买，购买均价 21.31 元/股（价格

为前一日收盘价的九折计算），购买数量 933 万股,占公司总股本的比例为

4.665%，该计划所购买的股票锁定期自公告日起 12 个月。 
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四、投资建议 

从今年前 10 月的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经逐渐

回暖。并且从国内的零售终端统计数据显示，国内需求也逐渐回暖。因此，我

们认为回升态势已基本确立，建议继续关注业绩稳健且目前估值较低的优质龙

头企业。 

五、风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增高

的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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