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晨会纪要 
 

国内市场 涨跌 涨跌幅%

上证综指 -4.00 -0.16

深证成指 -97.33 -1.16

沪深300 -7.12 -0.28

中小板指 -163.79 -2.96

创业板指 -53.31 -3.52

香港恒生 63.58 0.27

恒生中国 36.24 0.34

风格指数 涨跌 涨跌幅%

中证100 12.92 0.56

中证500 -149.52 -2.97

中证800 -31.83 -1.06

股指期货 基差 涨跌幅%

IF当月 -9.21 -0.60

IF下月 -1.41 -0.58

IF季后 15.99 -0.59

IF半年 19.39 -0.54

海外市场 涨跌 涨跌幅%

道-琼斯 1.16 0.01

纳斯达克 8.94 0.19

日经225 343.58 2.01

英国FTSE 16.15 0.24

德国DAX 17.16 0.18

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

87.590 -0.220 -0.25

6.141 0.004 0.06

1.247 0.005 0.42

115.800 0.960 0.83

1.592 0.008 0.48

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

1163.10 11.30 0.97

82.00 0.12 0.15

6689.00 20.00 0.30

2044.75 6.00 0.29

515.00 -3.00 -0.58

374.00 5.00 1.34

2,578.00

10652.06

收盘点位

23808.28

收盘点位

2469.67

8312.89

2558.61

5370.03

1461.51

6,627.40

欧元/美元

美元/日元

英镑/美元

2961.25

收盘点位

2,549.40

收盘点位

2,557.20

2,574.60

CBOT玉米

外汇市场

美元指数

美元中间价

2324.97

4881.48

9,369.03

17,614.90

4,660.56

17,124.11

大宗商品

黄金USD/oz

布伦特原油

LME铜

LME铝

CBOT小麦
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华融看市 

防御防御 

 

 市场综述 

昨日 A股市场大幅下挫，沪指报 2469.67 点，下跌 4点，跌幅 0.16%，成交 3312 亿

元；深成指报 8312.89 点，下跌 97.33点，跌幅 1.16%，成交 2497亿元；创业板指报 1461.51

点，下跌 53.31 点，跌幅 3.52%。香港恒生指数报 23808.28 点，涨 63.58 点，涨幅 0.27%。 

行业方面，国防军工、计算机、机械、商贸零售等位居跌幅榜前列，仅银行、非银

行金融等小幅上涨。概念方面全线下挫，福建自贸区、无人机、中日韩自贸区、通用航

空等概念十分低迷。 

 

 驱动因素分析 

由国土资源部等部委牵头制定的土地改革总体方案已经成形，预计在 12月的“中央

农村经济工作会议”上正式推出，最快可能在 2015 年年初安排试点。土地改革是盘活农

村资产、实现新型城镇化建设的必要前提，随着国家各级主管部门的重视和相关法规的

出台，相关拥有农地的上市公司有望受益。 

对于昨天盘面的理解，不能单纯从风格，即大小盘来看，也不能单纯从行业配置来

看，我们认为从交易所来看，是最为合理的解释，上交所的上证综指盘中一度非常强势，

收盘微跌 0.16%，而深交所的深证综指、中小板综和创业板综分别下跌了 2.92%、3.25%

和 3.5%，可见资金由从深交所向上交所搬家之嫌，在沪港通推出的背景下，资金的流向

是可以解释的，因为 A 股从诞生之日起就是“炒”的，而不是“投资”的。当前这个时

间点十分敏感，建议轻仓观望，优先防御。 

 

 

 

财经要闻 

 习近平 APEC 记者会要点：启动亚太自贸区进程 

11 月 11 日，APEC 领导人非正式会议记者会召开，国家主席习近平在出席记者会时

表示，区域经济一体化是亚太地区保持强劲增长原动力，支持多边贸易体制尽早结束多
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哈回合谈判，开拓亚太互联网经济、城镇化等全新合作领域，拓展基础设施投融资领域

务实合作，破解互联互通资金瓶颈。要点如下： 

【习近平：APEC 就推动区域经济一体化等达成广泛共识】各成员领导人围绕“共建

面向未来的亚太伙伴关系”主题，就推动区域经济一体化、促进经济创新发展改革与增

长、加强全方位基础设施与互联互通建设等议题深入交换意见，共商区域经济合作大计，

达成了广泛共识。 

【习近平：会议通过了两份成果文件】本次会议，通过了“北京纲领”，构建融合、

创新、互联的亚太—亚太经合组织领导人宣言。还有“共建面向未来的亚太伙伴关系—

—亚太经合组织成立 25周年声明”。 

【习近平：区域经济一体化是亚太地区保持强劲增长原动力】区域经济一体化是亚

太地区长期保持强劲增长的原动力。亚太经合组织应该继续在推进区域经济一体化中发

挥引领和协调作用，为亚太经济一体化谋划新愿景，共同打造开放、包容、均衡、普惠

的区域经济合作架构。 

【习近平：决定启动亚太自由贸易区进程】批准亚太经合组织推动实现亚太自由贸

易区路线图，这是朝着实现亚太自由贸易区方向迈出的历史性一步，标志着亚太自由贸

易区进程的正式启动，体现了亚太经合组织成员推动区域经济一体化的信心和决心。这

是一个载入史册的决定，将把亚太区域经济一体化提升到新的更高水平，也将使太平洋

两岸处于不同发展阶段的经济体广泛受益，为亚太经济增长和各成员发展注入新活力。 

【习近平：开拓亚太互联网经济、城镇化等全新合作领域】加强交流互鉴，丰富亚

太发展新理念、新思路，形成多元发展、齐头并进的局面。我们开拓了跨越中等收入陷

阱、互联网经济、城镇化等全新的合作领域，提出了重要合作倡议。在蓝色经济、绿色

经济、可持续能源、中小企业、卫生、林业、矿业、粮食安全、旅游、妇女与经济等领

域取得积极成果。 

【习近平：支持多边贸易体制尽早结束多哈回合谈判】加大能力建设投入，帮助各

成员尤其是发展中成员更好地融入区域经济一体化发展，实现共同发展。支持多边贸易

体制，尽早结束多哈回合谈判。 

【习近平：建立亚太经合组织反腐败执法合作网络】大力推动亚太反腐败合作，建

立亚太经合组织反腐败执法合作网络，就追逃、追赃开展执法合作等达成重要共识。 

【习近平：构建全方位多层次复合型亚太互联互通网络】加强全方位基础设施和互

联互通建设有助于开拓亚太经济增长新源泉，提升竞争力，符合各成员的共同利益和长

远发展需要。我们批准了亚太经合组织《互联互通蓝图》，确立了在 2025 年前实现加强

软件、硬件和人员交流互联互通的远景目标。我们承诺按照蓝图的构想，加大投入，构
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建全方位、多层次的复合型亚太互联互通网络，为实现亚太发展繁荣，夯实互联互通的

基础。 

【习近平：拓展基础设施投融资领域务实合作】决定拓展基础设施投融资领域务实

合作，推广公私合作伙伴关系模式，帮助本地区破解互联互通资金瓶颈。鉴于人员流动

对互联互通的基础性作用，决定实施跨境教育、商务旅行卡、跨境旅游等领域的新倡议，

让太平洋两岸的更多普通民众从中受益。 

【习近平：亚太携手合作 帮助非洲国家有效应对防控埃博拉】决定共同应对大规

模流行性疾病、恐怖主义、自然灾害、气候变化等全球性挑战。面对当前肆虐的埃博拉

疫情，亚太经合组织领导人决心携手合作，帮助非洲国家有效应对和防控疫情，支持联

合国在援助非洲和抗击疫情中发挥领导和统筹作用，支持疫区人民共渡难关，直至取得

最终胜利。 

 国家核电与南非签署合作框架协议将分享 5700 亿核电市场 

11 月 11 日，据国家核电技术公司（下称“国家核电”）证实，中国已经在几天前与

南非签署了一份核电合作框架协议。该协议有利于中国核企在未来分享总投资为 5700 亿

元人民币的南非核电市场。 

该公司一位内部人士表示，南非能源部长佩特森一行在本月 7日造访了国家核电。

后者表示，南非对中国建设核电计划的印象非常深刻，对国家核电自主研发的 CAP1400

三代核电技术的先进安全性和环境友好特征非常感兴趣。过去几年，国家核电一直试图

进攻南非核电市场。 

佩特森还说，她很关注民用核能培训合作等项目的进展，国家核电等企业已经为双

方的合作做了大量有成效的准备，南非诚挚欢迎中国作为一个专业的核电大国参与到核

电招标进程中来。 

官方资料显示，在 2030 之前，南非计划斥资 1万亿兰特（约合 5700 亿元人民币），

建造总装机容量为 960 万千瓦的三座核电站。南非考虑发展核电的一个主要原因是当地

电力短缺给经济发展造成了阻碍。南非目前的发电量主要来自火电，有限的电力供应正

在制约着南非经济的发展。 

在核能方面，中国最近也与加拿大签署了相关的合作协议。11 月 8 日，在中国国务

院总理李克强与加拿大总理哈珀的共同见证下，中国核工业集团（下称“中核”）与加拿

大坎杜能源公司签署了关于中核与该公司组建合资公司的框架协议，联合开拓国内国际

核能市场。 
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作为中国最大的核电设备制造商之一，东方电气一位高层表示，在国内核电市场尚

未启动之时，中国核电需要“走出去”寻找机会，但这个过程是非常艰难的。毕竟中国

核电企业在海外做投资建设的经验并不丰富。 

 李克强亲赴铁总催促今年 64 个铁路项目审批全过 

据黑龙江牡丹江市当地媒体报道，新建哈尔滨至牡丹江客专项目（下称哈牡客专）

可研报告获得国家发改委正式批复。至此，今年 64个铁路项目审批全过。据悉，国务院

总理李克强曾亲自来铁总催促，所以今年铁路项目建设、规划、审批的进程明显加快。 

据了解，哈牡客专项目全长 293.2 公里，计划投入资金 350 余亿元，其中动车购置

费 20亿元。设计时速 250 公里/小时，沿线设 12 个车站，全线 2015 年开工建设，2019

年建成，总工期 54个月。项目建后成，哈尔滨到牡丹江运营时间仅需 90 分钟。哈牡客

专是中国铁路总公司（下称铁总）今年规划新建 64个铁路项目的其中之一。 

一位接近铁总人士表示，年初铁总只计划开工 44个项目，4月底，国务院高度重视

铁路建设，马凯副总理亲自坐镇开了铁路建设促进会，今年的新开工项目一下子从 44个

增加到 64个，随后国务院总理李克强亲自来铁总大院调查，对铁路工作尤其是今年的铁

路建设提出要求。 

铁总方面称，今年以来，铁总认真落实党中央、国务院关于加快铁路建设的总体部

署和有关要求，在国家有关部门、地方政府的大力支持下，把加快铁路建设特别是中西

部铁路建设放在重中之重，加快铁路建设前期工作，确保铁路新线按期开工建设。截至

目前，今年计划的 64 个新开工项目已全部批复，年底前可全部开工。 

北交大经管学院教授赵坚表示，除了今年要开工的项目之外，地方政府也在积极运

作，争取将地方项目拉入到“十三五”的规划之中，尤其是那些别列入丝绸之路、海上

丝绸之路、长江经济带的省份，更希望借着国家区域发展政策的东风，加快上面项目。 

 深交所正积极申请深港通明年有望开通 

沪港通“通车”时间已定，不少市场人士将目光转向了深港通。据知情人士透露，

深交所也在积极申请深港通，希望能在 2015 年开通。 

一不愿透露姓名的券商人士表示，沪港通开通后将为深港通的技术性准备工作基本

扫清障碍。上交所在抢得先发优势后深港通也有望在 2015 年开通。另一位券商人士也表
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示，深港通肯定会来，只是什么时间开启的问题。不管是政策层面还是技术层面以及地

缘优势来说，深港通都应该放行。” 

对于深港通，香港方面已经有过多次表态：香港财经事务及库务局局长陈家强 11月

10 日称“深港通”会是“下一步”；港交所行政总裁李小加被问及是否会研究深港通时表

示，当下先着眼沪港通的平稳推出及安全营运，至于会否再建另一条桥市场可再作讨论，

但“肯定会再建别的桥”。 

中国证监会同样有所表态。在“支持深圳资本市场改革创新、加快推进前海金融先

行先试批复意见”中，证监会明确表示，支持深港两地资本市场加强交流与合作，未来

在沪港通积累一定试点经验的基础上，支持深、港交易所本着互利共赢原则，研究探索

新的合作形式。 

 

 

海外市场 

   

恒指周二续升 0.27% 能源股疲弱 

 

周二（11月 11 日），港股继续攀升，但涨势较上日放缓。截至收盘，恒指报 23808.28

点，升 63.58 点或 0.27%。国指报 10652.06 点，升 36.24 点或 0.34%。红筹指数报 4391.14

点，逆势跌 26.75 点或 0.61%。大市全日成交 959.53 亿港元。 

从盘面看，蓝筹股涨多跌少。科网股走势强劲，联想集团涨 3.23%领涨蓝筹，腾讯控

股涨 1.51%。 

博彩股表现较好，银河娱乐和金沙中国均涨逾 2%。 

金融股涨幅居前，中银香港、中国银行、交通银行均涨超 2%，中国平安、中国人寿和

建设银行均录得上涨。 

跌幅榜方面，能源股疲弱，昆仑能源跌 3.31%领跌蓝筹，中石油跌 2.17%，中石化跌

1.09%，中海油跌 0.84%。 

中国联通遭西班牙电讯减持，套现约 68 亿元，股价挫 2.79%领跌蓝筹。另华润创业续

跌 0.94% 

10 日急挫 16.7%的保利协鑫反弹 5.71%，报 2.22 港元。 

公开发售获近 25 倍超额认购的盛力达周二首挂，开报 9港元，较招股价 7.72 港元高

16.6%，当日则报 11.34 港元，较招股价急升 46.89%。
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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