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看好（维持） 

 

 上周回顾 

上周轻工制造行业板块下跌 0.23%，基本跑平沪深 300（-0.25%）。细

分板块方面，行业内只有造纸板块跑赢大盘 1.17 个百分点，印刷、包

装与其他轻工板块均跑输大盘，其中包装板块处于领跌位置，跌幅为

1.78%。个股方面，家居板块喜临门处于领涨位置，涨幅为 15.72%，

海伦钢琴、美利纸业、岳阳林纸、冠豪高新处于涨幅前五的位置；群兴

玩具领跌 9.51%，金城股份、*ST 中富、熊猫烟花、奥瑞金下跌幅度相

对较大。  

 

 行业动态 

冠豪高新（600433）：非公开发行公告 

齐峰新材（002521）：控股股东减持公司可转换债券公告 

美盈森（002303）：关于成为军队物资采购 2014 年第六批入库供应商

的公告 

合兴包装（002228）：“12 和兴债”2014 年付息公告 

美克家居（600337）：控股股东开展融资融券公告 

 

 投资建议 

在地产政策影响下，继续建议关注家居行业龙头公司，定制家居、智能

家居仍是行业增长点；造纸行业需求较往年同期相比相对较淡，包装纸

在电子商务、物流业与家居行业的带动下需求或将拉升，建议关瓦楞箱

板纸相关行业的公司。 

 

 风险提示 

1、宏观经济波动 2、原材料价格波动 3、地产政策效果超预期 4、国

企改革进程放缓 

 

行业研究 
 

 

市场表现      截至 2014.11.07 
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一、市场表现 

上周轻工制造行业板块下跌 0.23%，基本跑平沪深 300（-0.25%）。 

图表 1：各行业一周涨跌幅（%） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

细分板块方面，行业内只有造纸板块跑赢大盘 1.17 个百分点，印刷、包装

与其他轻工板块均跑输大盘，其中包装板块处于领跌位置，跌幅为 1.78%。 

 

图表 2：行业内各细分板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

个股方面，家具行业喜临门处于领涨位置，涨幅为 15.72%，海伦钢琴 

、美利纸业、岳阳林纸、冠豪高新处于涨幅前五的位置；群兴玩具领跌 9.51%，

金城股份、*ST 中富、熊猫烟花、奥瑞金下跌幅度相对较大。  
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图表 3：行业内个股一周涨跌幅排名前五情况 （%） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 4：造纸行业个股一周涨跌幅情况（%）  图表 5：印刷行业个股一周涨跌幅情况（%） 

 

 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 6：包装行业个股一周涨跌幅情况 （%）  图表 7：其他轻工行业个股一周涨跌幅情况（%） 

 

 

 

 

二、重点公司公告 
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冠豪高新（600433）：非公开发行公告 本次非公开发行股票拟募集资金总额(含

发行费用)为 70,095.66 万元，发行价格为每股 8.69 元，发行数量为 8,066.2439

万股，并称湛江广旭源为公司 2014 年非公开发行认购对象之一。 

齐峰新材（002521）：控股股东减持公司可转换债券公告 2014 年 11 月 4 日,

公司控股股东通过深圳证券交易所出售其所持有的齐峰转债 1,073,279 张。截

止 2014年 11月 5日，公司控股股东实际控制人李学峰先生不再持有齐峰转债。 

美盈森（002303）：关于成为军队物资采购 2014 年第六批入库供应商的公告

公司成为军队采购的一级供应商，既是对公司研发技术和产品品质的认可，也

体现了公司具备较强的综合服务能力；有利于公司拓展军工物资的市场服务，

为提升军工物资产品服务水平发挥积极作用。 

合兴包装（002228）：“12 和兴债”2014 年付息公告 本期债券的票面年利率

为 6.25%，每手“12合兴债”（面值人民币 1,000元）实际派发利息为人民币 62.50

元（含税），扣税后个人投资者、证券投资基金债券持有人取得的实际每手债

券派发利息为 50.00 元；扣税后非居民企业（包含 QFII、RQFII）取得的实际

每手债券派发利息为 56.25 元。 

美克家居（600337）：控股股东开展融资融券公告 美克集团与海通证券股份有

限公司（以下简称“海通证券”）开展融资融券业务，将持有的 11,460,000 股公

司无限售流通股转入海通证券客户信用交易担保证券账户中。 

三、行业新闻 

1、一切为了“APEC蓝”：京津冀鲁造纸印包行业停产限产 

为了让参加北京 APEC 会议的各国首脑们看到一个碧水蓝天的新北京，从 10

月 20 日开始，环保部决定对北京及其周边的一些工业企业开始停产限产。 

   

  作为工业污染大户的造纸及包装印刷行业，成为首当其冲的整治对象。位于河

北唐山的河北永新纸业（玖龙子公司）被限产，昌泰纸业（国昌天宇子公司）及宇

峰纸业、昌荣纸业、建华纸业、金龙纸业、金螺纸业则成为首批停产的造纸企业。

位于河北迁安河北最大包装企业，斯道恩拉索旗下的河北正元进入了为期一个月的

洗刷刷模式。 

   

  根据中国环境监测总站、中国气象局、六省区市空气质量预警预报中心及现场
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专家会商预测结果，8 日至 11 日污染过程因受偏东风转偏南风作用，污染物将自

东向西、向北输送。 

   

  环保专家建议，京津冀部分地区在严格落实 APEC 会议空气质量保障方案各项

既定措施的基础上，还应提前启动实施进一步的应急减排措施。 

   

  针对上述情况，京津冀及周边地区大气污染防治协作小组经研究决定，北京、

天津、河北、山东四省市分区域、分时段组织实施应急减排措施：自 11 月 3 日起，

北京市及河北省的廊坊、保定、石家庄、邢台、邯郸等太行山一线城市实施最高一

级重污染应急减排措施；自 11 月 6 日起，除上述城市继续采取应急减排措施外，

天津市、河北省的唐山、衡水、沧州，以及山东省的济南、淄博、东营、德州、聊

城、滨州，实施最高一级空气重污染应急减排措施，特别应严格控制高架源，确保

达标排放，并尽可能采取限、停产措施。 

   

  按照最新措施，北京、天津、河北大部、山东大部地区的造纸及包装印刷行业

都将受到影响。（资料来源：中华印刷包装网） 

2、医药包装材料迈向生产高端产品步伐  

【中国包装网讯】数据显示，国家统计局统计医药制药业的产品销售收入

由 2001 年的 1,924.39 亿元增长到 2012 年的 17,337.67 亿元，年均复合增长

率为 22.12%。相当神速的数字！为满足快速增长的市场需求，制药企业肯定

会加大对与之配套的医药包装材料的采购投入，以扩大生产规模，提高产品质

量。通过向制药企业提供质量高、与药物相容性好的药包材，医药包装行业能

够在一定时期内维持较快的发展速度。 

 

政策释放红利 

 

  不仅仅是医药制造业，医药包装业本身的政策红利也迎来的好时候。2012

年 1 月，医药包装材料首次进入《医药工业“十二五”发展规划》，并成为医药工

业转型升级中的重点发展领域。这一好消息带动医药企业加大研发投入，迈向

生产高端药包材产品的步伐。 

 

  还有一个好消息，就是新型医药包装业被国家发改委“点名”，从此就走上

了“不差钱”的道路。 

 

  根据国家发改委 2013 年 2 月发布的《产业结构调整指导目录（2011 年本）》

（修正），新型药用包装材料及其技术开发和生产被列入医药产业中鼓励发展

的子行业，特别提到医药包装行业中的可降解材料，具有避光、高阻隔性、高

透过性的功能性材料，新型给药方式的包装；药包材无苯油墨印刷工艺等将在

未来一段时期作为重点对象予以支持发展。 
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  老龄化社会出现 

 

  除了政策红利外，药品消费的大块头“老年人”的数量也在增加，随着中国

老龄化进程加快，医药市场消费也将得到提升，针对老年人需求的医药包装也

会有一个可观的发展。 

 

  之前龙永图先生有表示，中国目前超过 60 岁的老人有 2 亿多人，10 年后

可能超过 3 亿人，搞好养老工作将是中国经济转型发展的重大民生举措，对中

国宏观调控长期稳定影响深远，养老、健康、医药产业将会成为中国扩大内需

发展服务业的重要产业。 

 

  医药包装业的打法 

 

我国药包业发展现状是“两高一低”，即高速度、高消耗、低效益。与国外

相比，我国医药包装行业的研发投入少、自主研发能力弱，高精度的质量检测

设备和部分高端胶水仍然依赖进口。 

随着政策的东风，我国医药包装行业的研发投入的加大，预计业内不久将

会出现一批技术含量较高，规模较大的医药包装企业。所以，医药包装业整体

将向规模化发展，逐步摆脱“小散弱”的格局。（资料来源：中国包装网） 

3、智能家居路漫漫 橱柜企业任重道远 

现在在家居行业中，讨论最火热的无疑是智能家居，从最初概念的提出，

到今年已经逐步有产品的发布，尤其是小米跨界推出的几款智能产品，将智能

家居推上的风口浪尖。而传统的橱柜行业也不断地在橱柜智能化的道路上探索

追求，而智能化这条路并不平坦，橱柜企业任重道远。 

  智能化标准不一 

  在市场的质疑声中，最大的诟病就是行业标准不统一。在发展初期，智能

家居行业同样缺乏统一标准，厂商各自为战，产品互不兼容，为用户的选择和

使用带来极大困扰。而各行业厂商对“智能”的定义各不相同，也使得产品质量

参差不齐。橱柜企业要对这个问题引起重视，橱柜关乎到消费者的日常生活，

如果为了所谓的智能化而使消费者的生活变得更加不发布，相信这样的产品也

不会得到青睐。智能化的初衷是化繁为简，让生活更加便捷，但目前很多产品

都是借助手机和网络进行操作，令许多“玩不转”高科技产品的中老年人或者孩

子无从下手，给用户造成华而不实的印象。 

http://news.dichan.com/news/38/50.html
http://news.dichan.com/news/02.html
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  产品繁杂，价格虚高 

  造成市场上智能家居产品“繁杂”和“花哨”的原因，并不是用户本身的需求。

而是一些厂家为了刺激消费，在产品功能和设计上增加噱头和卖点。忽视品质

而盲目扩大市场份额的行为降低了厂商的信誉度，难以获得消费者的认可。此

外，家居产品价格虚高也不能忽视。然而，这些都不是关键，关键在于智能家

居是不是用户的必需品。由此可见，橱柜企业在设计智能化橱柜的时候，要真

正的想到消费者的需求，简化而是不是增加繁杂的操作程序，只有给予消费者

真正的便利，消费者才会愿意为此买单。 

  目前智能家居的发展显然没有达到消费者的要求，很多方面都不“达标”。

但不得不承认，智能家居代表一种进步，让我们期待它的发展。（资料来源：

中国建材网） 

 

四、本周行业数据 

1、原材料 

本周国内纸浆价格维稳，阔叶浆均价为 4128.5 元/吨，持平上周；针叶浆

价格为 5052.17 元/吨，持平上周。国际纸浆外商报价维稳，阔叶木化学浆 551

美元/吨，针叶木化学浆 707 美元/吨，均与上周持平。 

图表 8：国内纸浆价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 

 图表 9：纸浆外商报价（美元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 
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图表 10：国内废纸周均价（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 11：废纸外商报价（周均价） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

   

2、纸产品 

国内包装纸产品中，白板纸价格维稳，均价为 4226 元/吨，较上周持平；

白卡纸 5763.25 元/吨，较上周持平；箱板纸均价下跌，为 3249.67 元/吨。文

化用纸周均价维稳，铜版纸均价 5367 元/吨，持平上周；白板纸 5895 元/吨，

持平上周。 

图表 12：国内包装纸价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 13：国内文化纸价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 
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五、投资策略 

在地产政策影响下，继续建议关注家居行业龙头公司，定制家居、智能

家居仍是行业增长点；造纸行业需求较往年同期相比相对较淡，包装纸

在电子商务、物流业与家居行业的带动下需求或将拉升，建议关瓦楞箱

板纸相关行业的公司。 

 

六、风险提示 

1、宏观经济波动 2、原材料价格波动 3、地产政策效果超预期  4、国企

改革进程放缓
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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