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策略周报    2014 年 11 月 10 日： 

   

 

 市场回顾 

上周 A 股市场冲高回落，截至收盘，上证综指收报 2418.17 点，一周

下跌 0.08%；深证成指报 8234.87 点，单周上涨 0.11%。中小板指周

跌 1.11%；创业板指周涨 0.62%。行业方面，29 个中信一级行业涨跌

互现。其中，建筑、非银行金融和交通运输处于领涨位置，而食品饮

料、有色金属和银行的跌幅相对较大。概念方面，机器人、自贸区和

新能源指数涨幅居前，网络彩票、超级电容和充电桩则出现一定程度

的回调。 

 

 

 策略展望与思考 

消息面上，11 月 8 日上午九点，在上交所交易大厅内进行了“沪港通”

开通仪式演练，整个仪式持续时间约三十分钟，仪式结束后参会嘉宾

将见证沪港通的第一单交易，此外据悉今天港交所方面也在进行开通

仪式的演练，“沪港通”开通仪式上也将会包含沪港联合底交易所现场

互动的环节。11 月 9 日下午，香港特首梁振英在 APEC 工商领导人非

正式会议上称，习总书记当面回应他说沪港通很快就会正式推出。 

此外，APEC 会议期间，加强互联互通伙伴关系对话会 11 月 8 日在北

京举行。中国国家主席习近平主持会议并发表题为《联通引领、发展

伙伴、聚焦合作》的重要讲话，强调要以亚洲国家为重点方向，以经

济走廊为依托，以交通基础设施为突破，以建设融资平台为抓手，以

人文交流为纽带，加强“一带一路”务实合作，深化亚洲国家互联互

通伙伴关系，共建发展和命运共同体。其中，最值得二级市场关注的

是中国将出资 400 亿美元成立丝路基金。 

从近期盘面来看，一方面，以券商、港口和基建为代表的蓝筹板块在

持续发力，使得股指继续维持在高位；另一方面，一些绝对价格不高

的个股，比如 3-9 元的低价股，在近期的涨停个股中，占了绝大多数。

因此，目前的市场仍是以政策市和情绪市为主，板块轮动的特征较为

明显。操作策略上，无论是“沪港通”的渐行渐近，还是“一带一路”

的亚太梦，都能激发蓝筹板块的活力，凸显其在估值上的比较优势。

我们建议投资者积极关注市场风格转变带来的结构性机会，重点布局

近期的政策热点。 
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一、回顾与展望 

1、市场回顾 

上周 A 股市场冲高回落，截至收盘，上证综指收报 2418.17 点，一周下跌

0.08%；深证成指报 8234.87 点，单周上涨 0.11%。中小板指周跌 1.11%；创

业板指周涨 0.62%。行业方面，29 个中信一级行业涨跌互现。其中，建筑、非

银行金融和交通运输处于领涨位置，而食品饮料、有色金属和银行的跌幅相对

较大。概念方面，机器人、自贸区和新能源指数涨幅居前，网络彩票、超级电

容和充电桩则出现一定程度的回调。 

 

2、策略思考与展望 

消息面上，11 月 8 日上午九点，在上交所交易大厅内进行了“沪港通”开

通仪式演练，整个仪式持续时间约三十分钟，仪式结束后参会嘉宾将见证沪港

通的第一单交易，此外据悉今天港交所方面也在进行开通仪式的演练，“沪港

通”开通仪式上也将会包含沪港联合底交易所现场互动的环节。11月9日下午，

香港特首梁振英在 APEC 工商领导人非正式会议上称，习总书记当面回应他说

沪港通很快就会正式推出。 

此外，APEC 会议期间，加强互联互通伙伴关系对话会 11 月 8 日在北京

举行。中国国家主席习近平主持会议并发表题为《联通引领、发展伙伴、聚焦

合作》的重要讲话，强调要以亚洲国家为重点方向，以经济走廊为依托，以交

通基础设施为突破，以建设融资平台为抓手，以人文交流为纽带，加强“一带

一路”务实合作，深化亚洲国家互联互通伙伴关系，共建发展和命运共同体。

其中，最值得二级市场关注的是中国将出资 400 亿美元成立丝路基金。 

从近期盘面来看，一方面，以券商、港口和基建为代表的蓝筹板块在持续

发力，使得股指继续维持在高位；另一方面，一些绝对价格不高的个股，比如

3-9 元的低价股，在近期的涨停个股中，占了绝大多数。因此，目前的市场仍

是以政策市和情绪市为主，板块轮动的特征较为明显。操作策略上，无论是“沪

港通”的渐行渐近，还是“一带一路”的亚太梦，都能激发蓝筹板块的活力，

凸显其在估值上的比较优势。我们建议投资者积极关注市场风格转变带来的结

构性机会，重点布局近期的政策热点。 

 

3、本周重要数据 

公布 10 月 CPI、PPI、新增人民币贷款、M2 和工业增加值等数据。 
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二、板块与概念回顾 

图表 1：29 个行业周涨跌幅-PE（2014 年 11 月 3 日－11 月 7 日） 

 
数据来源：Wind 、华融证券 

图表 2：29 个行业周涨跌幅-PB-PE-换手率（2014 年 11 月 3 日－11 月 7 日） 

板块名称 
区间涨跌幅 

[%] 
PB PE 

区间换手率

（日均）[%] 

建筑 3.82 1.38 10.44 20.84 

非银行金融 3.11 1.86 17.21 17.97 

交通运输 2.79 1.66 18.02 17.99 

餐饮旅游 2.13 3.92 42.92 15.20 

机械 2.07 2.78 35.48 22.56 

电力设备 1.32 3.17 38.45 18.99 

电力及公用事业 1.21 2.01 14.95 18.02 

家电 1.13 2.43 12.43 14.11 

计算机 0.92 5.92 62.27 16.92 

基础化工 0.55 2.87 29.83 14.90 

建材 0.55 2.03 16.43 16.49 

房地产 0.43 1.90 13.40 11.43 

综合 0.41 2.45 19.23 15.70 

钢铁 0.38 1.14 28.86 12.98 

传媒 0.02 4.77 48.03 12.60 

通信 0.00 3.48 45.77 16.21 

纺织服装 -0.10 2.62 26.56 14.58 

农林牧渔 -0.15 3.28 39.62 13.44 

轻工制造 -0.23 2.75 38.83 15.82 
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沪深 300 -0.25 1.29 8.71 10.45 

电子元器件 -0.59 3.62 43.23 15.11 

商贸零售 -0.64 2.43 24.59 11.45 

石油石化 -0.71 1.26 11.21 11.80 

国防军工 -1.07 4.03 78.47 12.88 

汽车 -1.19 2.31 15.73 16.16 

煤炭 -1.70 1.15 13.21 11.27 

医药 -1.76 4.49 38.60 11.82 

银行 -1.76 0.84 4.64 4.96 

有色金属 -2.05 2.58 35.55 13.77 

食品饮料 -2.60 3.33 19.16 12.52 
 

数据来源：Wind 、华融证券 

图表 3：20 个概念类周涨跌幅-PB（2014 年 11 月 3 日－11 月 7 日） 

 

数据来源：Wind 、华融证券 

图表 4：20 个概念周涨跌幅-PB-PE-换手率（2014 年 11 月 3 日－11 月 7 日） 

板块名称 
区间涨跌幅 

[%] 
PB PE 

区间换手率 

[%] 

机器人 2.96 3.79 48.48 20.47 

粤港澳自贸区 2.33 1.95 23.08 18.00 

新能源 2.30 2.62 31.28 22.66 

PM2.5 1.94 3.49 48.91 18.92 

上海自贸区 1.75 2.51 24.67 14.15 

智能电网 1.64 3.26 31.90 13.89 
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土地流转 1.46 3.19 59.82 21.17 

3D 打印 1.33 4.38 54.70 15.03 

太阳能发电 0.93 3.39 52.88 18.82 

民营银行 0.73 2.39 14.78 13.93 

污水处理 0.70 3.10 28.93 12.79 

石墨烯 0.29 3.64 47.91 10.52 

上海本地重组 0.22 3.04 26.95 10.58 

智能穿戴 0.15 6.22 47.88 14.64 

新三板 0.11 3.37 22.35 13.89 

通用航空 0.11 3.94 78.31 15.94 

深圳前海新区 -0.29 1.52 10.42 11.09 

充电桩 -0.39 4.80 34.45 10.56 

超级电容 -1.11 3.56 50.27 9.12 

网络彩票 -1.20 4.44 47.43 18.79 
 

数据来源：Wind 、华融证券 

三、全球市场 

图表 5：全球主要经济区股指涨跌幅（2014 年 11 月 3 日－11 月 7 日） 

 

数据来源：Wind 、华融证券 

图表 6：全球主要经济区股指涨跌幅（2014 年 11 月 3 日－11 月 7 日） 

指数名称 
区间涨跌幅 

[%] 
截止日期 

10 日涨跌幅 

[%] 

30 日涨跌幅 

[%] 

日经 225 2.84 2014-11-07 11.50 4.41 

道琼斯工业指数 1.05 2014-11-07 4.57 2.69 
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标普 500 0.69 2014-11-07 3.43 2.47 

澳洲标普 200 0.41 2014-11-07 2.53 4.44 

富时 100 0.32 2014-11-07 2.79 -1.24 

深证成指 0.11 2014-11-07 3.96 2.33 

纳斯达克指数 0.04 2014-11-07 3.32 2.67 

孟买 SENSEX30 0.01 2014-11-07 4.87 4.65 

上证综指 -0.08 2014-11-07 5.03 3.81 

德国 DAX -0.38 2014-11-07 3.38 -2.29 

台湾加权指数 -0.69 2014-11-07 3.08 -1.10 

法国 CAC40 -1.02 2014-11-07 1.48 -4.66 

韩国综合指数 -1.25 2014-11-07 0.74 -4.70 

恒生指数 -1.87 2014-11-07 1.06 -1.55 

巴西 IBOVESPA -2.57 2014-11-07 2.47 -6.97 

俄罗斯 RTS -7.67 2014-11-07 -2.73 -14.28 
 

数据来源：Wind 、华融证券 

 

四、投资者情绪 

图表 7：沪深 300 主力合约基差 
 

图表 8：中小板 ETF 融资融券余额 

 

 

 
数据来源：Wind、华融证券 
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五、资金状况 

图表 9：银行间资金价格  图表 10：公开市场操作情况 

 

 

 

数据来源：Wind、华融证券 

 
 
 
 
 

图表 11：票据直贴利率  图表 12：温州民间拆借利率 

 

 

 

数据来源：Wind、华融证券 
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六、债券市场 

图表 13：中证国债和企业债指数  图表 14：10 年期-6 个月国债利差 

 

 

 
数据来源：Wind、华融证券 

 

 

七、外汇市场 

图表 15：人民币兑汇率  图表 16：欧元兑美元 

 

 

 
数据来源：Wind、华融证券 
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八、期货市场 

图表 17：LME 金属指数 
 

图表 18：中证农产品期货综合指数 

 

 

 
数据来源：Wind、华融证券 

 
 
 
 
 

图表 19：IPE 布油价格  图表 20：COMEX 黄金价格 

 

 

 
数据来源：Wind、华融证券 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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