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看好（维持） 

 

 事件 

中国证监会与香港证监会 10 日发布联合公告，批准上海证券交易所、

香港联合交易所以及双方的结算机构正式启动沪港通股票交易互联互

通机制试点，沪港通下的股票交易将于 11 月 17 日开始。 

 事件点评 

1、历时半年余，沪港通终于落地 

2014 年 4 月 10 日，沪港通试点获得证监会批准。两地证监会联合发

布公告称，自公告发布之日至沪港通正式启动，需要 6 个月准备时间。

5 月份，上证所发布通知称，沪港通最快于今年 10 月推出。进入 10

月后，市场对沪港通格外关注，由于港交所行政总裁李小加表示，沪

港通预期会提前两个星期发布，优选星期一推出，10 月末，预期落空

对证券行业形成一波利空打击。 

而根据联合公告显示，沪港通下的股票交易将于 11 月 17 日正式开始。

目前，沪港通交易结算、额度管理等相关业务规则、操作方案及监管

安排均已确定，技术系统准备就绪，市场培育和投资者教育取得良好

结果，并制定了有针对性的应急预案。中国证监会、香港证监会已就

沪港通项目涉及的跨境监管合作原则和具体安排达成共识，并签署了

《沪港通项目下中国证监会与香港证监会加强监管执法合作备忘录》，

以加强双方执法合作，采取有效行动，打击各类跨境违法违规行为，

维护沪港通正常运行秩序，保护投资者的合法权益。 

2、利好券商经纪业务的发展 

据上证所昨日消息，沪港通试点初期，对人民币跨境投资额度实行总

量管理，港股通总额度为 2500 亿元人民币，每日额度为 105 亿元人

民币，参考交易标的证券 268 只，首批参与会员共 89 家。 

沪港通推出之后，个人投资者可以在新机制下有限制的投资两地股票，

有助于刺激两地股票市场的成交量。一方面，为内地市场增加了国际

投资者，另一方面，也为香港市场注入了内地的新生力量。近期随着 
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市场表现 截至 2014.11.10 
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沪港通华丽现身 券商国际化路线打开 
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三季报的发布，券商业绩表现抢眼，市场对券商板块热情极其高涨。

我们认为沪港通将进一步助推券商业绩的回升，尤其是在香港设立有

子公司的内地大型券商。沪港通的推出，对券商的经纪业务和融资融

券业务都有较大的提升作用，也更利于国内券商国际化路线的实施。 

3、对 T+0 的良好预期 

由于目前内地和香港证券市场在制度上仍有较大差异，影响最直接的

是在股票交易方面，香港证券市场是 T+0 制度，而内地为 T+1；而上

交所在沪港通新闻发布会上表示，回转交易（也被广泛称为 T+0）机

制一直是本所重点研究推进的创新，沪港通的推出无疑将加快内地市

场在这一领域的探索。我国股票市场已发生根本性的变化，已经具备

了恢复 T+0 的条件。我们认为，沪港通的推出，可能同时也将促进我

国的证券交易制度进一步优化改革，之前业界盛传的蓝筹股 T+0 有望

随着沪港通的进度在一年内推出，这也对券商产生直接的利好作用。 

 投资建议 

关注在内地和香港同时有业务开展的大型券商 

 风险提示 

宏观经济存在不确定性风险 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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