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看好（维持） 

 

 本周行业动态 

11 月 3 日，香港证监会表示，将会在沪港通开通后推出内地与香港两

地基金互认。香港证监会同时表示，当局已为沪港通的监管做了很多准

备工作，包括修改交易规则，以及与中证监签署谅解备忘录，加强跨境

监管合作。 

 本周公司动态 

本周上市券商三季报披露完毕，19 家上市券商共实现营业收入 830 亿

元，同比增长 43.19%；实现净利润 317 亿元，同比增长 57.17%。其

中营业收入同比增速最快的为太平洋，增长 121%，其次为西南证券，

增长 107%；净利润同比增速最快的为太平洋，增长 369%，其次为东

吴证券，增长 151%。  

 本周行情回顾 

本周证券行业指数上涨 6.86%，沪深 300 指数上涨 4.92%，超额收益

率为 1.94%。10 月份证券行业指数上涨 5.63%，沪深 300 指数上涨

2.34%，超额收益率为 3.29%。 

本周证券行业强势回升，从周涨跌幅来看，国元证券上涨 16.08%，排

名第一，其次为华泰证券，上涨 14.68%，除西南证券在停牌外，有 15

支个股跑赢沪深 300。涨幅排名最末的是国海证券，上涨 4.26%，其次

为方正证券，上涨 4.60%。 

 投资策略 

从支持资本市场改革和国家产业转型的角度看，3-5 年内将是证券行业

跨越式发展的转型期，金融改革将为券商提供一个优秀的发展平台，新

三板、场外市场、创新式衍生品、结构化产品等等，都将为券商提供非

常好的发展机遇。而在市场环境整体转好的基础下，券商 ROE 有望整体

步入上升新周期。在诸多利好消息的推动下，证券行业板块正在走出强

势反弹的行情。我们继续推荐传统业务稳定发展，创新业务目标明确的

大中型券商。 

 风险提示 

大盘回落会压制券商股走势 
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市场表现 截至 2014.11.2 
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一、本周行业动态 

1、香港证监会：沪港通启动后将推两地基金互认 

11 月 3 日，香港证监会表示，将会在沪港通开通后推出内地与香港两地基

金互认。香港证监会同时表示，当局已为沪港通的监管做了很多准备工作，包

括修改交易规则，以及与中证监签署谅解备忘录，加强跨境监管合作。 

另据报道，香港金管局总裁陈德霖今日到访北京，他将会向中央及香港部

委再次提出有关实行沪港通的问题。 

2、易纲：推动资本市场双向开放鼓励外资参与境内并购 

国家外汇管理局局长易纲 11 月 3 日在《人民日报》发表署名文章称，中

国要扩大对内对外开放，推动资本市场双向开放，有序提高跨境资本和金融交

易可兑换程度，并坚持“引进来”和“走出去”相结合，鼓励外资参与境内并

购重组，放宽境内居民境外投资限制，确立企业和个人对外投资主体地位。 

易纲指出，高负债率、高杠杆率条件下的发展不仅意味着对未来的透支，

而且会给经济可持续发展埋下风险隐患。易纲指出，必须牢牢把握经济发展主

动权，妥善处理保增长和防风险的关系。中国经济新常态的一个重要标志是经

济增速逐渐回落到中高速增长区间，这是一种可持续的经济发展速度，不盲目

追求经济增长的高速度。消化前期刺激政策是维护国家经济金融安全的必然要

求，大规模刺激政策产生了一些负面效应，如金融资本脱实向虚、企业债务偏

高、地方融资平台等部分领域和环节潜在风险积聚等。 

易纲称，从“三期叠加”到经济发展新常态，既是机遇，也是挑战。要牢

牢抓住大有可为的重要战略机遇期，坚持用深化改革的办法破解经济发展中的

体制性、结构性矛盾，通过推进重点领域和关键环节改革，使市场在资源配置

中起决定性作用，同时更好发挥政府作用。 

易纲强调，经济增速换挡只是相对于以往高增长的适度降低，但中国经济

增速仍然大大高于发达经济体和许多新兴市场国家，而且是结构更加稳定、合

理的经济增长，是更加全面、协调、可持续的稳态增长。 

3、证监会受理首发企业 620 家 已过会 30 家 
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证监会最新公布的数据显示，截至 2014 年 10 月 30 日，中国证监会受理

首发企业 620 家，其中，已过会 30 家，未过会 590 家。30 家过会企业中，有

19 家是在今年通过发审委审核的。业内人士判断，这些公司成为年内剩下两个

月新股发行备选公司的可能性较大。 

在今年过会但未上市的 19 家公司中，拟在沪市主板上市的有 9 家；拟在

深市创业板上市的有 6 家；拟在深市中小板上市的有 4 家。从融资金额来看，

主板公司拟融资金额合计超过 100 亿元，约占 19 家公司总金额的 72%。 

未过会 590 家企业中正常待审企业 565 家，中止审查企业 25 家。中止审

查企业中，上交所有 10 家，比此前一周减少了 1 家，深交所中小板 5 家，创

业板 10 家。上周脱离“中止审查”队伍的企业是上海晨光文具，目前的审核

状态是“已反馈”。此前公司因为“申请文件不齐备等导致审核程序无法继续”

而中止审查。 

已经过会的 30 家企业中，上交所占据 10 家，深交所中小板企业 9 家，创

业板企业 11 家。 

4、证监会副主席：为上市公司发展提供更好环境和更大空间 

2014CCTV 中国上市公司峰会 11 月 1 日在北京召开。证监会副主席庄心

一会上表示，作为资本市场的基石，上市公司将在今后的市场化改革和法治化

建设中适应更高要求，承担更重责任，发挥更大作用，同时实现更好的自我发

展。证监会将按照党中央国务院提出的转变政府职能的决策部署，加快推进监

管转型和职能转变，为上市公司发展提供更好环境和更大空间。 

庄心一副主席结合最近正在做的调研就上市公司监管提出一些看法。他

说，资本市场千变万化，许多事态的发展是动态而且立体的，解决办法不能简

单化地一蹴而就，应该采取针对性的差异化的思维。例如,如何有效地建立信息

披露制度以满足不同投资者的需求，如何有效地进行行业分类以适应当前经济

社会的快速发展、满足政府行为和市场行为、管理需要和投资需要相结合的实

际，如何优化投资者回报机制等政策设计，都需要这样认真思考。 

他表示，中国上市公司协会设立了若干个行业、专业委员会的做法，是一

个很好的平台机制，能够把资本市场和上市公司的某个细分子类或某个特定行

业的问题、特点、需求以及解决问题的智慧都汇聚起来，能够更针对性地解决

问题。 
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5、上海发布“陆九条”扶持互联网新兴金融产业 

10 月 31 日，上海市发布“陆九条”扶持互联网新兴金融产业，如控制租

金水平，“草根金融”企业“拎包入住”；给予绩效性落户补贴、经济贡献度补

贴，提供“一揽子”政策扶持；成立互联网金融和新兴金融协会，探索行业自

律等。 

上述文件全名为《陆家嘴互联网新兴金融产业园暨创新孵化基地配套措

施》。上海市浦东新区副区长、陆家嘴管委会主任简大年说，浦东作为上海国

际金融中心的核心功能区，始终把发展互联网新兴金融作为建设金融中心的重

要抓手。将以负面清单、业界自治和底线监管等新理念、新思维，大力促进金

融模式创新，不断强化风险控制。 

陆家嘴管委会常务副主任王华介绍，陆家嘴未来将重点发展基于移动互联

网、大数据、云计算等信息技术，集聚资金融通、支付、结算等多种金融业态。

预计 3 年内将吸引新兴金融企业千家以上、行业领军企业百家以上。 

二、本周公司动态 

1、山西证券：2014 年三季度报告 

 本报告期 本报告期比上年同

期增减 

年初至报告期末 年初至报告期末比

上年同期增减 

营业收入（元）  481,617,512.00  55.92%  1,352,884,539.0

0  

52.51%  

归属于上市公司股

东的净利润（元）  

133,383,923.00  46.34%  371,286,332.00  98.26%  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元）  

134,263,663.00  53.04%  373,859,253.00  103.28%  

经营活动产生的现

金流量净额（元）  

-  -  1,979,208,419.0

0  

-  

基本每股收益（元/

股）  

0.05  25.00%  0.15  -  

稀释每股收益（元/

股）  

0.05  25.00%  0.15  87.50%  

加权平均净资产收 1.91%  0.42%  5.30%  2.23%  
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益率 

 

2、国元证券：2014 年第三季度报告 

 本报告期 本报告期比上年同

期增减 

年初至报告期末  年初至报告期末比

上年同期增减 

营业收入（元）  796,585,717.82  47.36%  2,188,513,028.2

8  

57.31%  

归属于上市公司股

东的净利润（元）  

335,698,064.39  45.58%  942,733,502.16  79.10%  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元）  

334,952,259.80  44.40%  943,014,220.17  78.47%  

经营活动产生的现

金流量净额（元）  

--  --  2,833,207,249.3

1  

 

基本每股收益（元/

股）  

0.17  45.58%  0.48  79.10%  

稀释每股收益（元/

股）  

0.17  45.58%  0.48  79.10%  

加权平均净资产收

益率  

2.00%  增加0.49个百分点 5.84%  增加2.37个百分点 

 

3、招商证券：2014 年第三季度报告 

 年初至报告期末（1-9

月）  

上年初至上年报告期

末（1-9月）(执行新

会计准则追溯调整

后)  

比上年同期增减

（%）  

上年初至上年报告期

末（1-9月）（执行新

会计准则追溯调整前)  

营业收入  6,572,256,066.71  4,436,105,412.34  48.15  4,436,098,076.74  

归属于上市公司股

东的净利润  

2,533,466,554.76  1,582,657,146.64  60.08  1,582,651,700.64  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润  

2,528,506,123.39  1,582,070,547.44  59.82  1,582,065,101.44  

加权平均净资产收 7.55  6.04  增加1.51个百分 6.04  
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益率（%）  点  

基本每股收益（元/

股）  

0.4899  0.3395  44.29  0.3395  

稀释每股收益（元/

股）  

0.4899  0.3395  44.29  0.3395  

 

4、长江证券：2014 年第三季度报告 

  本报告期 本报告期比上年

同期增减 

年初至报告期末 年初至报告期末比

上年同期增减 

营业收入（元）  1,347,219,495.28  47.93%  3,111,396,407.32  37.21%  

归属于上市公司股

东的净利润（元）  

564,191,871.20  72.41%  1,226,640,563.17  50.73%  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元）  

563,102,042.34  72.47%  1,217,072,070.08  50.58%  

经营活动产生的现

金流量净额（元）  

-  -  5,859,894,374.84  427.83%  

基本每股收益（元/

股）  

0.12  71.43%  0.26  52.94%  

稀释每股收益（元/

股）  

0.12  71.43%  0.26  52.94%  

加权平均净资产收

益率 

4.31%  增加1.65个百分

点 

9.39%  增加2.83个百分点 

 

5、国海证券：2014 年第三季度报告 

项目  2014年7-9月  比上年同期增减

（%）  

2014年1-9月  比上年同期增减

（%）  

营业收入（元）  692,579,014.67  39.50  1,672,644,213.96  19.97  

归属于上市公司股

东的净利润（元）  

220,735,586.29  110.54  465,450,652.99  62.58  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元）  

213,948,216.70  104.08  450,496,098.06  58.51  
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经营活动产生的现

金流量净额（元）  

不适用  不适用  3,191,365,733.24  不适用  

基本每股收益（元/

股）  

0.10  66.67  0.20  25.00  

稀释每股收益（元/

股）  

0.10  66.67  0.20  25.00  

加权平均净资产收

益率（%）  

3.43  下降0.16个百分点  7.30  下降2.70个百分点  

扣除非经常性损益

后的加权平均净资

产收益率（%）  

3.33  下降0.26个百分点  7.06  下降2.87个百分点  

 

6、广发证券：2014 年第三季度报告 

 本报告期 本报告期比上年同

期增减 

年初至报告期末  年初至报告期末比

上年同期增减 

营业收入（元）  3,483,270,802.5

5  

41.83%  8,117,255,116.4

5  

29.07%  

归属于上市公司股

东的净利润（元）  

1,365,631,447.8

6  

44.66%  3,040,621,503.2

1  

31.87%  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元）  

1,310,039,699.0

3  

39.98%  2,984,487,723.9

4  

30.06%  

经营活动产生的现

金流量净额（元）  

--  --  11,924,371,257.

08  

-  

基本每股收益（元/

股）  

0.23  43.75%  0.51  30.77%  

稀释每股收益（元/

股）  

0.23  43.75%  0.51  30.77%  

加权平均净资产收

益率  

3.78%  上涨0.99个百分点  8.48%  上涨1.64个百分点 

 

7、太平洋：2014 年第三季度报告 

 年初至报告期末（1-9 上年初至上年报告期末  比上年同期增减(%)  
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月）  （1-9月）  

营业收入  874,009,514.45  396,540,955.73  120.41  

归属于上市公司股东的

净利润  

349,520,762.69  78,820,831.93  343.44  

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润  

349,964,544.36  78,809,047.55  344.07  

加权平均净资产收益率

（%）  

7.94  3.63  增加4.31个百分点  

基本每股收益（元/股）  0.114  0.048  137.50  

稀释每股收益（元/股）  0.114  0.048  137.50  

 

8、东北证券：2014 年第三季度报告 

  本报告期 本报告期  

比上年同期增减  

年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  

营业收入（元）  763,797,478.67  69.93%  1,846,617,833.57  32.62%  

归属于上市公司股

东的净利润（元）  

270,604,740.93  97.46%  602,322,029.04  35.43%  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润（元）  

268,573,500.03  106.00%  594,563,029.17  36.13%  

经营活动产生的现

金流量净额（元）  

--  --  1,954,650,495.14  198.86%  

基本每股收益（元/

股）  

0.14  100.00%  0.31  34.78%  

稀释每股收益（元/

股）  

0.14  100.00%  0.31  34.78%  

加权平均净资产收

益率 

3.38%  1.51%  7.72%  1.66%  

扣除非经常性损益

后的净资产收益率 

3.36%  1.58%  7.62%  1.67%  

9、国金证券：2014 年第三季度报告 

  本报告期 本报告期  

比上年同期增减  

年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  
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营业收入  1,776,107,819.9

1  

1,158,693,703.8

2  

1,160,524,028.75  53.29  

归属于上市公司股

东的净利润  

548,783,864.46  234,797,521.51  236,758,014.36  133.73  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润  

544,875,487.39  226,526,858.57  228,487,351.42  140.53  

加权平均净资产收

益率（%）  

7.66  3.62  3.65  增加4.04个百分点  

基本每股收益（元/

股）  

0.212  0.091  0.183  132.97  

稀释每股收益 0.212  0.091  0.183  132.97  

 

10、海通证券：2014 年第三季度报告 

  本报告期 本报告期  

比上年同期增减  

年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  

营业收入  11,188,096,986.

48  

8,249,230,997.6

3  

8,298,713,515.77  35.63  

归属于上市公司股

东的净利润  

4,949,056,981.9

7  

3,691,407,662.3

8  

3,691,085,102.36  34.07  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润  

4,827,126,663.8

9  

3,736,276,150.3

3  

3,667,643,863.69  29.20  

加权平均净资产收

益率（％）  

7.74  6.12  6.12  增加1.62个百分点  

基本每股收益（元/

股）  

0.52  0.39  0.39  33.33  

稀释每股收益（元/

股）  

0.52  0.39  0.39  33.33  

 

11、宏源证券：2014 年第三季度报告 

  本报告期 本报告期  

比上年同期增减  

年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  
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营业收入 1,418,478,413.4

3  

53.42  3,565,641,480.87  6.34  

归属于上市公司股

东的净利润 

513,731,179.11  73.16  1,247,403,255.69  10.22  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润 

510,358,528.40  73.9  1,233,425,464.97  9.17  

加权平均净资产收

益率%  

3.33  增加1.3个百分点 8.12  增加0.52个百分点 

扣除非经常性损益

后的净资产收益

率%  

3.30  增加1.3个百分点 8.03  增加0.44个百分点 

基本每股收益 0.13  85.71  0.31  10.71  

稀释每股收益 0.13  85.71  0.31  10.71  

 

12、华泰证券：2014 年第三季度报告 

  本报告期 年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  

营业收入  7,180,150,192.89  5,429,012,686.51  32.26  

归属于上市公司股东的

净利润  

2,644,771,672.96  1,861,541,903.65  42.07  

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润  

2,618,116,650.47  1,834,435,497.33  42.72  

加权平均净资产收益率

（%）  

7.10  5.32  增加1.78个百分点  

基本每股收益（元/股）  0.47  0.33  42.42  

稀释每股收益（元/股）  0.47  0.33  42.42  

 

13、兴业证券：2014 年第三季度报告 

 本报告期 本报告期  

比上年同期增减  

年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  

营业收入  3,398,397,223.08  2,329,510,417.42  2,328,090,584.17  45.88  
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归属于上市公司

股东的净利润  

1,083,786,268.46  586,318,079.51  585,439,511.64  84.85  

归属于上市公司

股东的扣除非经

常性损益的净利

润  

1,046,583,300.57  548,681,990.04  547,803,422.17  90.74  

加权平均净资产

收益率（%）  

8.03  5.32  5.32  增加2.71个百分

点  

基本每股收益（元

/股）  

0.21  0.12  0.12  75.00  

稀释每股收益（元

/股）  

0.21  0.12  0.12  75.00  

 

14、方正证券：2014 年第三季度报告 

 本报告期 年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  

营业收入  3,601,865,753.67  2,384,530,886.78  51.05  

归属于上市公司股

东的净利润  

1,482,238,635.72  838,404,095.78  76.79  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润  

1,473,835,136.41  839,303,541.17  75.60  

加权平均净资产收

益率（%）  

8.39  5.63  增加2.76个百分点  

基本每股收益（元/

股）  

0.23  0.14  64.29  

稀释每股收益（元/

股）  

0.23  0.14  64.29  

 

15、中信证券：2014 年第三季度报告 

 本报告期 年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  

营业收入  17,378,576,340.41  10,335,116,051.15  68.15  
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归属于母公司股东

的净利润  

6,364,814,413.35  3,696,696,746.00  72.18  

归属于母公司股东

的扣除非经常性损

益的净利润  

4,692,516,255.17  3,693,829,191.33  27.04  

加权平均净资产收

益率（%）  

7.05  4.24  增加2.81个百分点  

基本每股收益（元/

股）  

0.58  0.34  70.59  

稀释每股收益（元/

股）  

0.58  0.34  70.59  

 

16、东吴证券：2014 年第三季度报告 

 本报告期 年初至报告期末  年初至报告期末  

比上年同期增减  

营业收入  2,106,229,166.75  1,235,343,557.07  70.50  

归属于上市公司股

东的净利润  

772,829,543.08  316,572,155.71  144.12  

归属于上市公司股

东的扣除非经常性

损益的净利润  

601,957,922.45  311,280,613.42  93.38  

扣除非经常性损益

前加权平均净资产

收益率（%）  

4.24  4.11  增加0.13个百分点  

扣除非经常性损益

后加权平均净资产

收益率（%）  

3.30  4.04  减少0.74个百分点  

 

三、本周行情回顾 

1、行业板块运行情况 

本周证券行业指数上涨 6.86%，沪深 300 指数上涨 4.92%，超额收益率为
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1.94%。10 月份证券行业指数上涨 5.63%，沪深 300 指数上涨 2.34%，超额

收益率为 3.29%。 

图表 1：沪深 300 和证券行业指数运行情况 

 
数据来源：WIND，华融证券整理 

本周证券行业强势回升，从周涨跌幅来看，国元证券上涨 16.08%，排名

第一，其次为华泰证券，上涨 14.68%，除西南证券在停牌外，有 15 支个股跑

赢沪深 300。涨幅排名最末的是国海证券，上涨 4.26%，其次为方正证券，上

涨 4.60%。 

图表 2：证券行业个股涨幅榜 

 
数据来源：WIND，华融证券整理 

从 PE 及 PB 分布来看，近期券商股的业绩好转使得估值压力得到明显修

复，PE 密集区间重新回落至 20-40 范围内，太平洋和光大证券的 PE 值最高，

超过 80。PB 集中在 1-3 区间范围内。其中 PE 最低的为中信证券，PB 最低的

为华泰证券。 
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图表 3：上市公司 PE（TTM）及 PB 估值情况 

 市净率 市盈率（TTM） 

中信证券 1.58  18.48  

海通证券 1.55  19.27  

广发证券 1.86  19.39  

华泰证券 1.54  19.54  

招商证券 1.77  22.44  

长江证券 2.47  23.33  

兴业证券 2.41  28.64  

西南证券 1.87  29.29  

方正证券 1.76  29.97  

国元证券 1.96  30.18  

东北证券 2.50  32.14  

东吴证券 2.39  38.30  

宏源证券 3.56  41.86  

西部证券 3.74  43.75  

国海证券 3.55  47.54  

山西证券 3.04  48.31  

国金证券 4.30  52.51  

光大证券 1.57  64.51  

太平洋 4.07  73.18  

数据来源：石化工业协会，华融证券整理 

2、业务运行情况 

经纪业务：本周成交量与上周基本持平，A 股全部股票成交额为 24824 亿

元，日均成交额 4965 亿元，环比上涨 31.02%。 

图表 4：A 股股票周成交额（十亿元） 
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数据来源：WIND，华融证券整理 

投行业务：本周股权承销业务完成 2 单，总承销金额为 10 亿元，为定向

增发业务和配股业务。本周债券业务完成了 25 单，总金额为 213.14 亿元，包

括 4 只短融中票、2 只公司债、4 只金融债，11 只企业债。 

图表 5：本周股权融资排名 

 
家数 金额（万元） 

 
首发 定增 增发 配股 首发 定增 增发 配股 

瑞银证券  1     84,500.00    

齐鲁证券  1     20,000.00    

总计  2    104,500.00   

数据来源：Wind，华融证券整理 

图表 6：本周债权融资排名（亿元） 

 
债券总承销 短融中票 公司债 企业债 金融债 

机构名称 金额 只数 金额 只数 金额 只数 金额 只数 金额 只数 

中信证券 64.34 6 25.00 2         25.00 1 

瑞银证券 25.00 1             25.00 1 

海通证券 22.50 2         20.00 1 2.50 1 

国信证券 15.00 3         15.00 3     

太平洋证券 13.00 1         13.00 1     

浙商证券 12.00 1         12.00 1     

摩根士丹利华

鑫证券 

10.00 1         10.00 1     

广发证券 10.00 1         10.00 1     

第一创业摩根 8.50 1     8.50 1         
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大通 

东莞证券 7.50 1         7.50 1     

国开证券 7.50 1         7.50 1     

平安证券 6.00 1         6.00 1     

华泰证券 4.00 1 4.00 1             

华融证券 3.00 1     3.00 1         

国海证券 2.50 1             2.50 1 

中信建投 1.50 1 1.50 1             

财通证券 0.80 1                 

总计 213.14 25 30.50 4 11.50 2 101.00 11 55.00 4 

数据来源：Wind，华融证券整理 

融资融券业务：本周融资买入额 2607.9 亿，环比上涨 42.11%；融券卖出

额 247.55 亿元，环比上涨 71.56%；融资融券余额 6734.54 亿元，环比上涨

4.08%。 

图表 7：融资买入额与融券卖出额比较 

 
数据来源：Wind，华融证券整理 

图表 8：融资余额与融券余额比较 
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数据来源：Wind，华融证券整理 

资产管理业务：本周资产管理业务仅成立了 6 支券商资产管理产品。目前，

存续产品共 86 家证券公司的 2695 只产品，管理资产规模合计 8530 亿元。 

图表 9：券商理财产品一览表 

产品代码 产品简称 
成立规模

(亿份) 
产品成立日 

存续期

(年) 
投资类型 所属概念 管理人 

J141645.OF 德邦聚盈 2 号 B   2014-10-2

3 

1.50 中长期纯债型基金 债券型 德邦证券 

J141643.OF 德邦聚盈 2 号   2014-10-2

3 

1.50 中长期纯债型基金 债券型 德邦证券 

J141644.OF 德邦聚盈 2 号 A 1.35 2014-10-2

3 

1.50 中长期纯债型基金 债券型 德邦证券 

J141646.OF 德邦聚盈 2 号 C   2014-10-2

3 

1.50 中长期纯债型基金 债券型 德邦证券 

J141649.OF 德邦心连心 3 号优先

级 

0.39 2014-10-2

4 

1.00 灵活配置型基金 混合型 德邦证券 

J141648.OF 德邦心连心 3 号   2014-10-2

4 
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四、投资策略 

从支持资本市场改革和国家产业转型的角度看，3-5 年内将是证券行业跨

越式发展的转型期，金融改革将为券商提供一个优秀的发展平台，新三板、场

外市场、创新式衍生品、结构化产品等等，都将为券商提供非常好的发展机遇。
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而在市场环境整体转好的基础下，券商 ROE 有望整体步入上升新周期。在诸多

利好消息的推动下，证券行业板块正在走出强势反弹的行情。我们继续推荐传

统业务稳定发展，创新业务目标明确的大中型券商。 

五、风险提示 

如大盘回落可能压制券商涨势 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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