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中性（维持） 

 

 原油价格继续下跌 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI 原油(80.54 美元/桶，-1.85%)，

NYMEX 天然气(3.873 美元/mmbtu，2.84%)， ICE 棉花(64.45 美分/

磅，2.30%)，沪胶(13365 元/吨，4.91%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：液氯 (华东地区，5.88%)、天然气

(NYMEX，5.66%)、苯胺(华东地区，5.56%)、合成氨(江苏工厂，4.74%)、

国际汽油 (新加坡，4.12%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：煤焦油(山西工厂，-21.16%)、国内石

脑油(中石化出厂结算价格，-13.13%)、纯 MDI (烟台万华挂牌，

-13.04%)、丁二烯(上海石化-7.53%)、硫磺(温哥华 FOB 现货价，

-7.14%)。 

 行业指数跑输大盘，氨纶等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3411.13，上涨 4.23%，同期沪深

300指数上涨4.92%，行业指数跑输大盘。其中氨纶子行业上涨14.81%，

无机盐和有机硅子行业指数分别上涨 6.95%和 6.88%，磷肥、日用化学

品、和钾肥等子行业跌幅居前，分别下跌 0.61%、0.48%和上涨 2.13%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 176 支股票上涨，21 支保持平盘，而

下跌的股票 13 支，上涨股票数占比 83.81%。云南盐化、博信股份、宝

通带业、道明光学和西陇化工涨幅居前，分别上涨了 19.65%、15.81%、

15.09%、14.72%和 14.61%；华昌化工、上海家化、华西股份、雅克

科技和宝硕股份跌幅居前，分别下跌了 5.58%、4.99%、4.84%、3.64%

和 3.07%。 

 行业及公司新闻 

行业新闻：可乐丽将向 GVC 出售欧洲 PVB 薄膜资产。 

行业新闻：农业部严处生产假劣农药行为。 

 投资策略 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉和 MDI 等相关子行业。 

 风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 

 

 

行业研究 
 

 

市场表现 截至 2014.10.31 
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一、化工产品价格走势：原油价格继续下跌 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI 原油(80.54 美元/桶，-1.85%)，

NYMEX天然气(3.873美元/mmbtu，2.84%)， ICE棉花(64.45美分/磅，2.30%)，

沪胶(13365 元/吨，4.91%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：液氯(华东地区，5.88%)、天然气(NYMEX，

5.66%)、苯胺(华东地区，5.56%)、合成氨(江苏工厂，4.74%)、国际汽油 (新

加坡，4.12%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：煤焦油(山西工厂，-21.16%)、国内石脑油

(中石化出厂结算价格，-13.13%)、纯 MDI (烟台万华挂牌，-13.04%)、丁二烯

(上海石化-7.53%)、硫磺(温哥华 FOB 现货价，-7.14%)。 

表格 1：一周化工产品价格涨幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.10.31价格 周涨幅 月涨幅 

1 液氯 华东地区（元/吨） 900 5.88% 16.13% 

2 天然气 NYMEX 天然气(期货) 3.827 5.66% -7.34% 

3 苯胺 华东地区（元/吨） 9500 5.56% -3.55% 

4 合成氨 江苏工厂（元/吨） 2430 4.74% -0.82% 

5 国际汽油 新加坡（美元/桶） 100.07 4.12% -9.88% 

6 合成氨 河北新化（元/吨） 2350 3.52% 4.44% 

7 涤纶 POY 华东 150D/48F（元/吨） 8850 3.51% -3.28% 

8 环氧氯丙烷 华东地区（元/吨） 11650 3.10% 5.91% 

9 丁苯橡胶 山东 1502（元/吨） 11500 2.68% -2.13% 

10 国际燃料油 新加坡高硫 180cst（美元/吨) 488.35 2.67% -14.29% 

 

表格 2：一周化工产品价格跌幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.10.31价格 周涨幅 月涨幅 

1 煤焦油 山西工厂（元/吨） 1900 -21.16% -21.16% 

2 国内石脑油 中石化出厂结算价格（元/吨） 5490 -13.13% -13.13% 

3 纯 MDI 烟台万华挂牌（元/吨） 20000 -13.04% -13.04% 

4 国内石脑油 中石化出厂预算价格（元/吨） 5570 -9.58% -14.31% 

5 煤焦油 江苏工厂（元/吨） 2250 -8.16% -13.46% 

6 丁二烯 上海石化（元/吨） 8600 -7.53% -16.50% 

7 硫磺 温哥华 FOB 现货价（美元/吨) 130 -7.14% -10.34% 

8 EDC CFR 东南亚（美元/吨） 390 -7.14% -9.93% 

9 液化气 长岭炼化（元/吨） 5580 -6.69% -11.85% 

10 甲苯 华东地区（元/吨） 7000 -6.04% -11.11% 
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图 1：国际市场原油期货价格走势 
 

 

 

图 2：国际市场天然气期货价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 3：棉花价格走势 
 

 

 

图 4：天然橡胶价格走势 
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图 5：液氯价格走势 
 

 

 

图 6：苯胺价格走势 
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图 7：合成氨价格走势 
 

 

 

图 8：纯 MDI 价格走势 
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图 9：石脑油价格走势 
 

 

图 10：煤焦油价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

二、市场走势：行业指数跑输大盘，氨纶等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3411.13，上涨 4.23%，同期沪深 300

指数上涨 4.92%，行业指数跑输大盘。其中氨纶子行业上涨 14.81%，无机盐

和有机硅子行业指数分别上涨 6.95%和 6.88%，磷肥、日用化学品、和钾肥等

子行业跌幅居前，分别下跌 0.61%、0.48%和上涨 2.13%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 176 支股票上涨，21 支保持平盘，而下

跌的股票 13 支，上涨股票数占比 83.81%。云南盐化、博信股份、宝通带业、

道明光学和西陇化工涨幅居前，分别上涨了 19.65%、15.81%、15.09%、14.72%
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和 14.61%；华昌化工、上海家化、华西股份、雅克科技和宝硕股份跌幅居前，

分别下跌了 5.58%、4.99%、4.84%、3.64%和 3.07%。 

 

图 11：中信一级子行业涨跌幅 
 

 

 

图 12：基础化工三级子行业涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券  数据来源：Wind，华融证券 

 

表格 3：基础化工行业个股涨跌幅前 5名 

公司代码 涨幅前五名 周涨跌幅 公司代码 跌幅前五名 周涨跌幅 

002053.SZ 云南盐化 19.65% 002274.SZ 华昌化工 -5.58% 

600083.SH 博信股份 15.81% 600315.SH 上海家化 -4.99% 

300031.SZ 宝通带业 15.09% 000936.SZ 华西股份 -4.84% 

002632.SZ 道明光学 14.72% 002409.SZ 雅克科技 -3.64% 

002584.SZ 西陇化工 14.61% 600155.SH 宝硕股份 -3.07% 

数据来源：Wind，华融证券 

 

三、新三板化工行业公司交易情况 

表格 4：新三板化工行业公司交易情况 

代码 名称 周收盘价（元/股） 周成交量（手） 周成交额（万元） 

430020 建工华创 9.50 0 0 

430056 中航新材 7.96 500 39.00 

430060 永邦科技 5.20 0 0 

430097 赛德丽 7.00 7980 266.00 

430098 大津股份 1.01 0 0 

430108 精耕天下 8.12 0 0 

430141 久日化学 10.00 8527 433.00 

430143 武大科技 2.19 0 0 
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430372 泰达新材 7.05 0 0 

 

四、行业及公司新闻 

可乐丽将向 GVC 出售欧洲 PVB 薄膜资产 

日本高性能聚合物和合成化学技术生产商可乐丽已与 GVC SA 达成协议，

以 1200 万欧元向其出售位于欧洲的 PVB 薄膜业务。此项业务原属于杜邦。 

交易包括可乐丽位于德国 Uentrop 的一家 PVB 生产工厂以及一个位于比

利时梅赫伦的研发中心。目前正等待监管机构以及欧洲委员会的批准，预计将

于 2015 年 1 月完成交易。欧洲委员会条件性批准可乐丽收购杜邦玻璃层压解

决方案/乙烯基业务导致了这笔交易的发生。 

正如 MRC 早前报道，在 2013 年 6 月，可乐丽成功收购杜邦包装和工业

聚合物旗下的玻璃层压解决方案/乙烯基业务。这笔以 5.43 亿美元达成的收购

将使可乐丽在美国、中东和南美洲的业务规模倍增。 

可乐丽株式会社成立于 1926 年，资本金约为 8 亿美元，是日本著名的综

合类化学工业集团，东京股票的上市公司。可乐丽自成立以来，以高分子化学、

合成化学为基础，积累了各种应用技术。同时运用这些技术独自开发出的优质

产品，是世界上最早实现工业化生产波瓦尔树脂(聚乙烯醇的商品名)的企业。 

（资料来源：中塑在线） 

农业部严处生产假劣农药行为 

近日，农业部下发《行政处罚决定书》，按照《农药管理条例》规定依法

吊销了 9 家农药生产企业的 12 个农药产品的农药登记证，向生产假劣农药行

为亮出利剑。 

 被吊销农药登记证的企业和产品分别是：河北省石家庄市青冠化工有限

公司的 24.5%阿维·矿物油乳油(登记证号 PD20101117)，河间市长盛樟脑有

限公司的 1%灭蝇王饵剂(登记证号 WP20120088)，湖南大方农化有限公司的

15%阿维·毒死蜱乳油(登记证号 PD20121434)、10%吡虫啉可湿性粉剂(登记

证号 PD20050121)和 450 克/升咪鲜胺水乳剂(登记证号 PD20121906)，开封

市丰田化工厂的甲霜·锰锌 58%可湿性粉剂(登记证号 PD20094124)，江苏粮
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满仓农化有限公司的 20%三环唑可湿性粉剂(登记证号 PD20080293)，辽宁省

海城园艺化工有限公司的 21%氰戊·马拉松乳油的农药登记证(登记证号

PD20085225)，山东百纳生物科技有限公司的 0.3%苦参碱水剂(登记证号

PD20110748)，山东圣鹏科技股份有限公司的 5%啶虫脒乳油 (登记证号

PD20120992)，扬州市苏灵农药化工有限公司的 20%氯氰·乐果乳油(登记证

号 PD20085634)。 

近年来，农业部一直将严厉打击生产经营假劣农药违法行为作为农药监督

执法重点，尤其针对农药产品有效成分含量不足、非法添加禁限用高毒农药及

其他隐性成分等不法行为，切实加大对农药生产企业的监督抽查力度。据了解，

此次查处的产品均为违规添加未经登记成分或冒充。其中，扬州市苏灵农药化

工有限公司生产的 20%氯氰·乐果乳油违规添加禁用农药甲基对硫磷，湖南大

方农化有限公司生产的 10%吡虫啉可湿性粉剂用哒螨灵冒充吡虫啉，山东百纳

生物科技有限公司生产的 0.3%苦参碱水剂用高效氯氟氰菊酯冒充苦参碱。这

些假劣农药产品一旦投入使用，可能会对农业生产安全、农产品质量安全和生

态环境安全造成严重影响。 

（资料来源：中国农资网） 

 

 

五、投资建议 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉和 MDI 等相关子行业。 

六、风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 
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