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看好 

 

 上周回顾 

上周轻工制造行业板块上涨 5.24%，跑赢沪深 300（4.92%），在中信

一级行业中位居中游。细分板块方面，行业内包装、印刷、造纸板块均

跑赢沪深 300，其中包装与印刷板块涨幅最大，同为 5.79%，造纸板块

涨幅为 5.18%，只有其他轻工行业板块跑输大盘，涨幅为 4.47%。 

 

 行业动态 

广东甘化发布三季报 

晨鸣纸业发布三季报、对外投资公告 

*ST 中富发布三季报 

陕西金叶发布三季报  

太阳纸业发布三季报 

新海股份发布三季报 

劲嘉股份发布三季报 

美盈森发布三季报 

骅威股份发布下属子公司注销公告。 

丽鹏股份发布复牌公告 

 

 投资建议 

造纸板块本周业绩有所回升，行业整体低位徘徊表现低迷，从造纸行业

三季报披露来看，多数公司盈利能力同比下降，但建议关注积极转型、

自主创新、走可持续发展道路的个股。印刷板块收入和利润增速较为稳

定，电子烟、云印刷依旧是利润增长点。包装板块从市场需求来看，瓦

楞原纸需求量较大，瓦楞纸箱行业具有较好的发展空间，可对相关公司

进行关注。其他轻工板块中的家居板块业绩依旧增长稳定，个性化“定

制”家具、智能家居具有较大的成长空间，我们看好对应的龙头公司。 

 

 风险提示 

1、宏观经济波动 2、原材料价格波动 3、地产政策效果超预期 
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一、市场表现 

上周轻工制造行业板块上涨 5.24%，跑赢沪深 300（4.92%），在中信一级

行业中位居中游。 

图表 1：各行业一周涨跌幅 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

细分板块方面，行业内包装、印刷、造纸板块均跑输沪深 300，其中包装

与印刷板块涨幅最大，同为 5.79%，造纸板块涨幅为 5.18%，只有其他轻工板

块跑输大盘，涨幅为 4.47%。 

图表 2：行业内各细分板块涨跌幅 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

个股方面，界龙实业因迪士尼概念崛起暴涨 42.35%，成为上周十大牛股

之一。岳阳林纸、索菲亚、安妮股份、齐峰新材涨幅分是 12.47%、10.57%、

10.45%和 10.02%。行业中仅有浙江永强和熊猫烟花出现下跌，跌幅为-3.95%

和-2.54%。 
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图表 3：行业内一周涨跌幅排名前五情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 5：造纸行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 6：印刷行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 7：包装行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 8：其他轻工行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

二、重点公司公告 

1、广东甘化发布三季报  

广东甘化 10 月 25 日发布三季报，本报告期公司实现营业收入 1.31 亿元，

同比增长10，55%，年初至报告期末实现营业收入3.56亿元，同比增长6.89%；

本报告期内归母净利润亏损 37.39 万元，同比降幅为-102.60%，前三季度共盈

利 583.58 万元，同比减少 71.71%。 (资料来源：公司公告) 

2、晨鸣纸业发布三季报、对外投资公告 

晨鸣纸业10月28日发布三季报，本报告期公司实现营业收入49.58亿元，
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同比减少 1.34%，实现归母净利润 9873.36 万元，同比减少 49.77%；前三季

度共实现营业收入 140.39 亿元，同比减少 6.73%，归母净利润 3411.97 万元，

同比减少 35.62%。 

10 月 28 日，晨鸣纸业发布对外投资公告称，为便于山东晨鸣融资租赁有

限公司开展项目融资及租赁业务，增强公司整体实力和综合竞争力，增加公司

效益，公司全资子公司晨鸣（香港）有限公司拟用自有资金对融资租赁公司进

行分期增资人民币 30.72 亿元。本次增资完成后，融资租赁公司注册资本由人

民币 10 亿元变更为人民币 40.72 亿元。 (资料来源：公司公告) 

3、*ST 中富发布三季报 

*ST 中富 10 月 30 日发布三季报，报告期内，公司实现营业收入 7.01 亿

元，同比减少 18.73%，年初至报告期末实现营业收入 20.03 亿元，同比减少

10.86%；报告期内归母净利润 1909.89 万元，同比增长 147.03%，前三季度

共盈利 1.11 亿元，同比增长 201.57%。 (资料来源：公司公告) 

4、陕西金叶发布三季报 

陕西金叶 10 月 27 日发布三季报，报告期内公司实现营业收入 1.48 亿元，

同比减少 4.03%， 1-3 季度公司实现营业收入 4.65 亿元，同比减少 4.03%；

报告期实现归母净利润 1399.85 万元，同比下降 39.34%，三季度共盈利

4699.50 万元，同比减少 14.57%。(资料来源：公司公告) 

5、太阳纸业发布三季报、项目公告 

太阳纸业 10 月 30 日发布三季报，本报告期实现营业收入 25.62 亿元，

同比减少 5.36%，归母净利润 1.00 亿元，同比增长 63.03%；三季度共实现

营业收入 78.67 亿元，同比减少 5.37%，盈利 3.14 亿元，同比增长 55.28%。

(资料来源：公司公告)  

太阳纸业 10 月 30 日发布《关于控股子公司拟投资建设年产 35 万吨天

然纤维素循环经济一体化项目的公告》，公司控股子公司山东太阳宏河纸业有

限公司（简称“太阳宏河”）拟在山东省邹城市太平工业园区造纸产业园建设

年产 35 万吨天然纤维素循环经济一体化项目，预计该项目总投资
250258.37 万元，项目投产后预计可实现年销售收入 258522.14 元，利
润总额 45,174.07 万元。本项目可年产天然纤维素 35 万吨及木素、木糖
等产品，项目建设周期为 18 个月。(资料来源：公司公告) 
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6、新海股份发布三季报 

新海股份 10 月 30 日发布三季度业绩公告，本报告期公司实现营业收入

2.49 亿元，同比增长 6.84%，归母净利润 1008.01 万元，同比增长 6.59%；

前三季度共实现营业收入 6.72 亿元，同比减少 2.51%，归母净利润为 6855.19

万元，较上年同期增长 152.59%。(资料来源：公司公告) 

7、劲嘉股份发布三季报 

劲嘉股份 10 月 29 日发布三季度业绩公告，本报告期公司实现营业收入

5.04 亿元，同比增长 26.76%，归母净利润 1.12 万元，同比增长 21.16%；前

三季度共实现营业收入 16.99 亿元，同比减少 12.56%，共盈利 4.33 亿元，较

上年同期增长 23.37%。(资料来源：公司公告) 

8、美盈森发布三季报 

美盈森 10 月 29 日发布三季度业绩公告，本报告期公司实现营业收入 3.99

亿元，同比增长 22.47%，归母净利润 7094.97 万元，同比增长 50.55%；前三

季度共实现营业收入 11.25 亿元，同比增长 23.41%，共盈利 1.82 亿元，较上

年同期增长 50.35%。(资料来源：公司公告) 

9、骅威股份发布三季报 

骅威股份 10 月 30 日发布三季度业绩公告，本报告期公司实现营业收入

1.78 亿元，同比增长 3.92%，归母净利润 1477.22 万元，同比减少 10.93%；

前三季度共实现营业收入 3.57 亿元，同比增长 4.22%，共盈利 2731.12 万元，

同比减少 8.98%。(资料来源：公司公告) 

10、丽鹏股份发布复牌公告 

山东丽鹏股份有限公司（以下简称“公司”）于 2014 年 10 月 30 日收到中

国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）的通知，经中国证监会上市

公司并购重组委员会于 2014 年 10 月 30 日召开的 2014 年第 57 次工作会议审

核，公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易事项获得有

条件通过。  
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根据相关规定，经公司申请，公司股票自 2014 年 10 月 31 日开市起复牌，

公司将在收到中国证监会予以核准的正式批复后另行公告。(资料来源：公司公

告) 

 

三、行业新闻 

1、聚焦中国经济新常态 中国包装行业谋大发展 

10 月 28-29 日，由中国包装联合会包装规划委员会（以下简称“包规委”）主办

的“2014 中国包装产业战略发展年会”在北京大学光华管理学院举行。期间，举行

了包规委二届三次会议、第六届中国包装产业基地高峰会议、第三届包装产业金融

高峰会议、中国包装联合会与北京大学光华管理学院战略合作签约仪式、教育部全

国包装职业教育教学指导委员会筹备会议等活动。 

 

  原国家外经贸部首席谈判代表、副部长龙永图，中国包装联合会副会长、中国

包装联合会包装规划委员会主任委员韩家增，中国包装联合会副秘书长、中国包装

联合会包装规划委员会常务副主任兼秘书长敖雯楠，辽宁经济和信息化委员会副主

任蔺晓刚，北京大学光华管理学院副院长、博士生导师刘学，北京首都创业集团董

事长刘晓光，湖南千山制药机械股份有限公司董事长刘祥华等众多政府官员、行业

专家和企业家代表共聚一堂，共为中国包装行业的发展出谋献策。 

 

  韩家增在致辞中表示，中国包装产业 2013 年经济总量已达 1400 亿元，中国

包装产业增长潜力大，吸纳就业能力强，产业关联度高，在国民经济和社会发展中

扮演着越来越重要的角色。同时，包装行业把产业创新摆在更加突出的位置，更好

发挥企业自主创新地位，引导创新资源向企业聚集，推动实现关键核心技术在资源

配置中的决定性作用，推动产业向高科技、高附加发展，促进产业有序的自由流动，

内生动力不断增强。 

 

  龙永图在《中国经济形势分析》的主题演讲中指出，中国经济形势已现新常态，

经济增长速度放缓是中国经济新常态的一个重要特点。龙永图认为，外部经济环境、

内部经济结构和中国政府宏观调控是造成经济增长速度放缓的主要原因。 

 

  龙永图表示，经济转型加快是中国经济新常态的又一个主要特点。经济增长速

度放缓之后，我们更多的时间和空间加快经济转型步伐。中国经济转型核心的就是

从更多的关注数量转移到更多的关注质量，这是一个非常重要的一个转变。 
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  龙永图认为产业结构的深化改革是中国经济新常态的另一个显着特点，其主要

表现在四个方面：一是恶性产业的退出，对于严重污染、产业过剩的产业都将退出

淘汰；二是金融环保、新能源汽车、新能源通讯设备、新材料、高智能等新兴产业

的投资；三是传统产业的升级和转型；四是大力发展服务业。 

 

  龙永图还充分肯定了中国包装行业这些年的发展和所取得成绩，欣喜中国包装

产业已经成为全球第二大的包装产业，而且有 20 多万的包装企业，非常适应中国

作为第二大经济大国的地位。龙永图认为，目前中国包装行业的企业结构很好，25

万的企业包括大部分的中小企业，其中有民营企业，非常适应中国经济转型所期望

看到中国企业发展的方向。在龙永图看来，整个包装产业的地域分布格局上比较集

中在中国经济最发达的珠三角、长三角，这些地区为中国包装产业链的形成打下非

常坚实的基础。 

 

  同时，龙永图认为整个包装产业在做战略研究的时候，更应该看到中国经济新

常态所带来的巨大的挑战和巨大的机遇，要适应新的产业发展形势，要努力推动中

国包装产业的持续发展。（资料来源：新华网） 

2、环境问题严峻 绿色包装前景广阔  

绿色包装之所以会成为整个国际社会所关注的焦点，是因为环境问题与污染的

特殊复杂性，环境的破坏不分国界，一国污染，邻国受损，不仅危害到普通人的生

存、社会的健康、企业的生产、市场的繁荣，还通过种种途径引发有关自然资源的

国际争端。因此为了我们大家共同的美好家园，我们也应该做到坚持绿色环保，抵

制污染。 

绿色包装理念有两个方面的含义：一个是保护环境，另一个就是节约资源。这

两者相辅相成，不可分割。其中保护环境是核心，节约资源与保护环境又密切相关，

因为节约资源可减少废弃物，其实也就是从源头上对环境的保护。 

 绿色包装之所以会成为整个国际社会所关注的焦点，是因为环境问题与污染

的特殊复杂性，环境的破坏不分国界，一国污染，邻国受损，不仅危害到普通人的

生存、社会的健康、企业的生产、市场的繁荣，还通过种种途径引发有关自然资源

的国际争端。因此为了我们大家共同的美好家园，我们也应该做到坚持绿色环保，

抵制污染。  

作为包装材料，尤其是食品包装材料，安全性是应该遵守的最基本的原则。如

何在保证产品性能的同时避免塑化剂、金属元素等对食物的污染是企业获得生存、

发展所必须解决的问题。再次，作为社会的一份子，企业必须承担相应的社会责任，

抓好包装废弃物处理和资源的回收再利用工作，实现可持续发展要求。  
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绿色包装应符合以下三个条件：绿色包装在起到保护产品、方便贮运、促进销

售作用的前提下，要使用尽可能少得包装材料完成包装作业；包装材料和容器必须

是化学稳定的，不能与内装产品（如食品）发生任何反应，在贮存过程中不会产生

任何有害成分污染产品，即绿色包装材料对内装物必须是安全的；包装废弃物能较

快的自然分解（如采用可降解塑料等），或具有可食性的包装材料，或者包装废弃

物能最大程度地回收和循环利用。  

随着绿色环保理念的步步深入，绿色包装材料一定会广泛的应用到包装领域中，

成为包装行业崭新的未来，在包装领域必扮演着不可或缺的角色，市场前景非常广

阔。绿色包装材料，为让每一个人都生活在碧水蓝天下倾尽绵薄之力，同时，这些

包装材料也在时时提醒人们，大家都做一个低碳环保的真正践行者。（资料来源：

中国食品网） 

 

四、本周行业数据 

1、原材料 

图表 9：国内纸浆价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 10：纸浆外商报价（美元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

图表 11：国内废纸周均价（元/吨）  图表 12：废纸外商报价（周均价） 
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数据来源：wind、华融证券整理 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

2、纸产品 

图表 13：国内包装纸价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 14：国内文化纸价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 

 

 

五、投资策略 

造纸板块本周回暖，行业整体低位徘徊表现低迷，从造纸行业三季报披露

来看，多数公司盈利能力同比下降。但建议关注积极转型、自主创新、走可持

续发展道路的个股。印刷板块收入和利润增速较为稳定，电子烟、云印刷依旧

是利润增长点。包装板块从市场需求来看，瓦楞原纸需求量较大，瓦楞纸箱行

业具有较好的发展空间，可对相关公司进行关注。其他轻工板块中的家居板块

业绩依旧增长稳定，个性化“定制”家具、智能家居具有较大的成长空间，我

们看好对应的龙头公司。 
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六、风险提示 

1、宏观经济波动 2、原材料价格波动 3、地产政策效果超预期
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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