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投资评级：中性 

 

 事件 

10 月 29 日，工信部发布第二批《免征车辆购置税的新能源汽车车型目

录》。而近期，福建、广东、京津冀等地区相继就加快新能源汽车推广

和基础设施建设出台相关方案。 

 点评 

新增免购置税目录，消费者选择更加多样。第二批的公布，进一步扩大

了消费者购买时的可选择范围，有助于加速新能源汽车的推广。乘用车

方面，此次共有 28 款车型入围免税《目录》，相较第一批数量上有所增

加，多家自主品牌车企首次进入名单，亦有合资品牌入围其中。同时，

知豆系列微型电动车也首次出现在免征目录中。商用车方面，共用 57

款纯电动客车、1 款纯电动货车、19 款纯电动专用车、13 款插电式互

动客车入选，总数量上与之前相当。 

各地区加快新能源汽车推广和配套基础设施建设方案相继出台，充电瓶

颈正被打破，未来大概率呈井喷式增长。近期，福建、广东、京津冀等

地区相继出台加快新能源汽车推广和配套设施建设方案。推广力度空

前，在充电站/桩等配套设施方面规模增大、建设速度加快。充电设施滞

后一直以来是限制新能源汽车推广的主要瓶颈，随着各地区充电站/桩建

设的加快以及新能源汽车充电设施建设较多将获得财政奖励，“有车无

电”的现状有望打破，我们预计未来两年新能源汽车将大概率迎来井喷

式增长，今年销量在 6-7 万辆左右，明年实现同比翻番。 

新能源客车迎来爆发式增长更加确定。目前，我国处于汽车消费中期，

尚属于不成熟市场，而新能源汽车自身在性能、使用便利等方面与传统

汽车还存在差距，私人汽车消费领域对新能源汽车的接受仍需时日，长

期仍将以传统汽车消费为主。相比之下，公交等公共服务领域是治污减

排的重要对象，并且属于政府主导，各地区在推广过程中也以此领域为

突破口，因此我们认为新能源客车未来两年迎来爆发式增长更加确定。 

 投资策略 

建议继续关注新能源汽车方面的政策性投资机会，长期关注具备核心竞

争力且低估值的新能源整车企业，重点关注业绩表现优秀的新能源客车

企业、产业链下游充电设施建设类企业和上游锂电池类企业。 

 风险提示 

1、政策实施不达预期；2、宏观经济大幅下行；3、相关技术瓶颈长期

得不到突破。 

行业研究 
 

 

市场表现 截至 2014.10.29 
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一、新增免购置税目录，消费者选择更加多样 

继 8 月 29 日联合发布第一批《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》

之后的两个月，工信部和国家税务总局发布第二批《免征车辆购置税的新能源

汽车车型目录》，而免征已于 9 月 1 日起开始实施。 

第二批免征新能源汽车目录的公布，进一步扩大了消费者购买时的可选择

范围，有助于加速新能源汽车的推广。乘用车方面，此次共有 28 款车型入围

免税《目录》，相较第一批数量上有所增多，一汽、力帆等多家自主品牌车企

首次进入名单，华晨宝马、北京现代、东风悦达起亚等合资品牌亦入围其中。

同时，知豆系列微型电动车也首次出现在免征目录中。商用车方面，共用 57

款纯电动客车、1 款纯电动货车、19 款纯电动专用车、13 款插电式互动客车

入选，总数量上与之前相当。目前，一、二批合计有 51 款新能源乘用车和 180

款新能源商用车入围目录，尚无燃料电池汽车入选。 

图表 1：第一、二批免征车辆购置税车型目录汇总 

  第一批/款 第二批/款 合计/款 

乘用车  23 28 51 

 纯电动 17 28 45 

 插电式混合动力 6 0 6 

商用车  90 90 180 

 纯电动客车 75 57 132 

 插电式混合动力客车 10 13 23 

 纯电动货车 0 1 1 

 纯电动专用车 5 19 24 

合计/款  113 118 231 

资料来源：工信部网站、华融证券整理 

二、各地出台加快新能源汽车推广方案，充电瓶颈有望打破 

7 月份国务院发布的《关于加快新能源汽车推广应用的指导意见》明确了

后续新能源汽车发展的路线图，为各地区推广新能源汽车指明方向。在环境污

染压力不断增大 、中央大力推动新能源汽车发展的背景下，近期，福建、广

东、京津冀等地区相继出台加快新能源汽车推广和充电桩等配套设施建设方

案。相比之前，推广力度空前，在充电站/桩等配套设施方面规模明显增大、建

设速度显著加快。 
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图表 2：近期各地区加快新能源汽车推广和基础设施建设 

发布时间 地区 政策文件 相关内容 

9.25 福建省 
《关于加快新能源汽车推广

应用八条措施的通知》 

从财税、公共领域、充换电设施建设、

创新模式等八个方面，推进福建新能源

汽车推广工作，完成全省 2014 年至

2015 年推广应用新能源汽车 10000 辆

（其中 2014年推广应用 3500辆、2015

年推广应用 6500 辆）的目标 

10.22 广东省 
《广东省 2014—2015 年节

能减排低碳发展行动方案》 

加快推进新能源汽车在公共领域的规

模化、商业化应用，鼓励企事业单位和

个人使用新能源汽车，争取到 2015 年

底，全省推广应用新能源汽车超 4.5 万

辆，其中珠三角地区纯电动公交车保有

量达 4000 辆 

10.22 京津冀 

《京津冀公交等公共服务领

域新能源汽车推广工作方案

（2014-2015 年）》 

2014 年至 2015 年，在京津冀地区公共

交通服务领域共推广 20222 辆新能源

汽车。充电设施建设方面，2014 年至

2015 年，京津冀地区共新建充/换电站

94 座，充电桩新增 1.62 万个。到 2015

年底，京津冀地区充换电站总数将达到

112 座，充电桩总数将达到 19657 个 

10.22 武汉 

《武汉市鼓励单位和个人购

买使用新能源汽车地方配套

补贴实施办法》 

按国家补贴标准的 1:1 给予地方配套补

贴，国家和地方财政补贴总额最高不超

过车辆销售价格的 60%。2014 年底建

成 1600 个充电桩。 

10.28 广州 

《广州市新能源汽车推广应

用管理暂行办法》、《广州市

新能源汽车推广应用财政资

金管理办法》 

广州 2015 年底前将建设各类充电站

105 个，以应对目前充电设施不足的瓶

颈 

资料来源：公共网站、华融证券整理 

图表 3：京津冀地区新能源汽车推广力度明显增强 
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数据来源：公司公告、华融证券整理 

 

图表 4：京津冀地区充电站/桩等基础设施建设显著加快  

3454

16203

18

94

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

2009-2013年已修建数量 2014-2015年新修建目标

充电桩（左轴/个） 充/换电站（右轴/座）

 
数据来源：公司公告、华融证券整理 
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三、新能源汽车大概率迎来井喷式增长，客车类更加确定 

长期以来，充电设施滞后一直是限制新能源汽车推广的主要瓶颈之一，随

着各地区充电站/桩建设的加快以及新能源汽车充电设施建设较多将获得财政

奖励，“有车无电”的现状有望被打破，我们预计未来两年新能源汽车将大概

率迎来井喷式增长，今年销量在 6-7 万辆左右，明年实现同比翻番。 

图表 5：新能源汽车开始井喷式增长  
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数据来源：wind、华融证券整理 

目前，我国处于汽车消费中期，尚属于不成熟市场，而新能源汽车自身在

性能、使用便利等方面仍与传统汽车存在差距，私人汽车消费领域对新能源汽

车的接受仍需时日，长期仍将以传统汽车消费为主。相比之下，公交等公共服

务领域是治污减排的重要对象之一，并且属于政府主导，各地区在推广过程中

也以此领域为突破口，因此我们认为新能源客车未来两年迎来爆发式增长更加

确定。 

四、投资策略 

建议继续关注新能源汽车方面的政策性投资机会，长期关注具备核心竞争

力且低估值的新能源整车企业，重点关注业绩表现优秀的新能源客车企业、产

业链下游充电设施建设类企业和上游锂电池类企业。 

五、风险提示 
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1、政策实施不达预期；2、宏观经济大幅下行；3、相关技术瓶颈长期得

不到突破。  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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