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中性 

 

 上周回顾 

上周轻工制造行业板块下跌 3.69%，大幅跑输沪深 300（-2.09%），在 

中信以及行业中排名靠后。细分板块方面，行业内所有板块均跑输沪深

300，其中包装板块跌幅最大，为-4.64%。 

 

 行业动态 

中顺洁柔发布三季报，净利润 1480.05 万元，同比减 42.92%。 

贵糖股份发布三季报，净利润-822.72 万元，较去年同期减亏 196.05

万元，降幅为 23.83%。 

飞亚达发布三季报，净利润为 3876.56 万元，同比增 8.61%。 

珠江钢琴发布三季报，净利润 3236.50 万元，同比减 37.43%。 

喜临门发布三季报，净利润 8634.95 万元，同比增 10.02%。 

上海绿新发布三季报，三季累计净利润 1.46 亿元，同比减 4.94%。 

海伦钢琴发布三季报，三季累计净利润 1858.49 万元，同比减 24.72%。 

合兴包装发布三季报及关于控股股东进行股票质押式回购交易的公告。 

劲嘉股份发布下属子公司注销公告。 

东风股份发布对外投资公告。 

 

 投资建议 

随着三季报的陆续披露，我们认为行业内其他轻工行业中的“家居板块”

表现上佳。在地产限购限贷政策放松的预期下，家居板块在行业内业绩

多数下滑的情形中仍能保持利润增长，可对相关公司进行关注。此外，

包装行业具有稳定性与成长性，此板块公司具有较强的业务延伸能力，

延伸领域涉及下游食品饮料、医药、电商等多个板块；从包装行业形势

来看，金属包装在一定程度上更能代表趋势，具有乐观的发展前景。 

 

 风险提示 

1、宏观经济波动 2、原材料价格波动 3、国企改革进度低于预期 
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一、市场表现 

上周轻工制造行业板块下跌 3.69%，大幅跑输沪深 300（-2.09%），在中

信一级行业中排名靠后。 

图表 1：各行业一周涨跌幅 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

细分板块方面，行业内所有板块均跑输沪深 300，其中包装板块跌幅最大，

为-4.64%。 

图表 2：行业内各细分板块涨跌幅 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

个股方面，群兴玩具、天津磁卡、海润光伏、合兴包装、索菲亚表现上佳，

在行业整体下跌的情形下仍保持上涨。而*ST 中富、金城股份、鸿博股份等大

幅下跌，跌幅达-12.66%、-10.92%和-10.91%。造纸行业仅广东甘化略有上涨，

其余公司均为下跌。 
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图表 3：行业内一周涨跌幅排名前五情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 5：造纸行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 6：印刷行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 7：包装行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 8：其他轻工行业一周涨跌幅情况 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

 

二、重点公司公告 

1、中顺洁柔发布三季报  

中顺洁柔 10 月 22 日发布三季报，本报告期公司实现营业收入 6.41 亿元，

同比减少 4.84%，年初至报告期末实现营业收入 17.69 亿元，同比减少 2.38%；

归母净利润 1480.05 万元，同比减少 42.92%；扣除非经常性损益的净利润为

1864.97 万元，同比增长 3.37%。公司业绩变动的原因是为了争取市场占有率，

持续增加市场投入，开拓销售网络并加大促销力度，此外也和报告期内收到的

政府补贴减少有关。(资料来源：公司公告) 
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2、合兴包装 

（1）合兴包装发布三季报 

合兴包装 10 月 22 日发布三季报，本报告期公司实现营业收入 6.84 亿元，

同比增长 8.31%，年初至报告期末实现营业收入 20.45亿元，同比增长 12.28%；

归母净利润为 2536.59 万元，同比增长 31.54%；每股收益 0.07 元，同比增长

40.00%。公司业绩增长的原因主要为产能利用率不断提高，订单结构持续优化，

管理。(资料来源：公司公告) 

（2）关于控股股东进行股票质押式回购交易的公告 

厦门合兴包装印刷股份有限公司（以下简称“本公司”）于 2014 年 10 月 22

日接到本公司控股股东新疆兴汇聚股权投资管理有限合伙企业（以下简称“新疆

兴汇聚”）的通知，新疆兴汇聚将其所持本公司股权 178 万股（占本公司股份

总数的 0.51%）质押给长江证券股份有限公司用于股票质押式回购交易业务，

初始交易日为 2014 年 10 月 21 日，回购交易日为 2015 年 10 月 21 日。该笔

质押已在长江证券股份有限公司办理了相关登记手续。 截止本公告日，新疆

兴汇聚已累计质押股数 6187 万股，占本公司股份总数的 17.80%。 特此公告。 

(资料来源：公司公告) 

3、贵糖股份发布三季报 

贵糖股份 10 月 21 日发布三季报，本报告期公司实现营业收入 2.24 亿元，

同比减少 9.96%，前三季度实现营业收入 7.42 亿元，同比减少 14.14%；归母

净利润-822.72 万元，比去年同期减少 196.05 万元，降幅为 23.83%。 (资料

来源：公司公告) 

4、飞亚达发布三季报 

飞亚达 10 月 24 日发布三季报，报告期内，营业收入为 8.49 亿元，较上

年同期增 3.48%；归属于母公司所有者的净利润为 3876.56 万元，较上年同期

增 8.61%；基本每股收益为 0.099 元，较上年同期增 8.79%。(资料来源：公

司公告) 

5、珠江钢琴发布三季报 
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珠江钢琴 10 月 25 日发布三季报，报告期内，公司实现营业收入 3.92 亿

元，同比增长 2.34%，年初至报告期末实现营业收入 11.16 亿元，同比增长

2.67%；归母净利润 3236.50 万元，同比减少 37.43%。公司预计 2014 年归属

于上市公司股东的净利润为 1.38 亿元—1.96 亿元，同比下降 0~30%。(资料来

源：公司公告) 

6、喜临门发布三季报 

喜临门 10 月 22 日发布三季报，1-3 季度公司实现营业收入 9.28 亿元，同

比增长 31.82%，归属上市公司净利润为 8634.95 万元，同比增长 10.02%；每

股收益为 0.27 元，同比增加 8.00%。(资料来源：公司公告) 

7、上海绿新发布三季报 

上海绿新 10 月 21 日发布三季报，公司 1-9 月累计实现净利润 1.46 亿元，

同比下降 4.94%。每股收益 0.21 元。期内，公司实现营业收入 16.11 亿元，同

比增长 28.11%。公司主营产品实际销售额有所下降，致使净利润同比减少。

预计 2014 年净利润 2.52 亿元至 2.98 亿元，同比增长 10%至 30%。 (资料来

源：公司公告)  

8、海伦钢琴发布三季报 

海伦钢琴 10 月 26 日发布三季度业绩公告，前三季度归属于母公司所有者

的净利润为 1858.49 万元，较上年同期减少 24.72%；营业收入为 2.57 亿元，

较上年同期增长 3.25%；基本每股收益为 0.14 元，较上年同期减少 22.22%。

(资料来源：公司公告) 

9、劲嘉股份发布下属子公司注销公告 

为优化公司的资产结构，降低管理成本，提升管理运营效率，经深圳劲嘉

彩印集团股份有限公司总裁办公会审议通过，同意注销公司子公司淮安新劲嘉

新型包装材料有限公司（简称“淮安新劲嘉”）。 2014 年 10 月 24 日,公司接到

控股子公司江苏劲嘉新型包装材料有限公司（简称“江苏劲嘉”）的通知，江苏

劲嘉全资子公司淮安新劲嘉完成注销登记手续。本次注销不构成重大资产重组。

(资料来源：公司公告) 

10、东风股份发布对外投资公告 

http://quote.eastmoney.com/SZ002565.html
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东风股份 10 月 24 日对外投资公告称，为推进公司云印刷和电子商务战略

的实施,促进印刷技术与数字信息技术相结合，构建公司电子商务平台，优化公

司产业和组织架构，公司拟出资 1000 万元人民币在广东省深圳市投资设立全

资子公司广东东峰忆云资讯科技有限公司(暂定名),主要从事互联网云印刷、电

子商务、计算机软、硬件设计开发和互联网信息服务等业务。（资料来源：公

司公告） 

三、行业新闻 

1、太阳纸业试水国资混改 

据披露，太阳纸业控股股东太阳控股将于 11 月 4 日起的未来六个月内通

过集中竞价交易方式或大宗交易方式减持不超过公司总股本 10%的股份。目前，

太阳控股持股比例为 71.62%，因此减持后公司实际控制人将不发生变化。 

太阳控股减持的目的是引入上海瑞力投资基金管理公司。10 月 24 日，双

方签订战略合作框架协议。太阳控股拟与上海上报资产管理有限公司、上海国

际集团投资发展有限公司及上海国际集团资产管理有限公司等上海市骨干国

有企业合作，共同对瑞力投资进行增资，并发起设立新兴产业投资基金或其子

基金等。瑞力投资是一家从事股权投资的专业公司，具有中国证监会颁发的私

募基金管理人牌照；瑞力基金及其子基金是以新兴战略性产业、新兴文化传媒

产业和新兴文化科技地产为投资方向的基金。随后，太阳控股将委派专人参与

瑞力投资及其管理的基金的投资、管理与运营。 

太阳控股本次通过与三大国资集团及瑞力投资的合作，实现太阳控股把握

全面深化改革先机、积极参与混合所有制改革尝试的战略部署；逐步形成产业

链条上下游业务的相互密切合作，为做强做大太阳纸业主营业务及多元化发展

打下基础。（资料来源：上海证券报） 

2、个性需求日增 家居品牌大举进军定制市场 

大品牌家具接连大举进军定制家居市场，再次印证了定制行业是有“钱”途的

产业。这一现象，归根结底源于消费者的个性化需求正在不断增长。 

随着 80 后、90 后新生代消费群体的崛起，对于家具产品的品质要求也越来越

高，原有流水线模式下生产的产品千篇一律的款式越来越不能满足年轻消费群体的

个性化需求，定制家居由于其个性十足被越来越多的消费者所认可，近年来定制家

具市场由此逐渐兴起，各品牌的变化也是顺应消费者需求。 
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从另一方面看，也有些业内人士认为：多子未必多福，走跨界经营之路还需谨

慎。一位不愿透露姓名的品牌橱柜代理商表示，术业有专攻，尽管上述品牌的跨界

之举多限于木制品行业，但无论是木门、橱柜亦还是衣柜，都有本身固有的属性及

专业技术要求，如果厂商没有充分掌握相关技术和经验，其生产出来的产品或者提

供的服务反而会砸了原本起家的招牌。（资料来源：凤凰网） 

 

四、本周行业数据 

1、原材料 

图表 9：国内纸浆价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 10：纸浆外商报价（美元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

图表 11：国内废纸周均价（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 12：废纸外商报价（周均价） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 
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2、纸产品 

图表 13：国内包装纸价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 图表 14：国内文化纸价格（元/吨） 

 
数据来源：wind、华融证券整理 

 

 

 

五、投资策略 

随着三季报的陆续披露，我们认为行业内其他轻工行业中的“家居板块”

表现上佳。在地产限购限贷政策放松的预期下，家居板块在行业内业绩多数下

滑的情形中仍能保持利润增长，可对相关公司进行关注。此外，包装行业具有

稳定性与成长性，此板块公司具有较强的业务延伸能力，延伸领域涉及下游食

品饮料、医药、电商等多个板块；从包装行业形势来看，金属包装在一定程度

上更能代表趋势，具有乐观的发展前景。 

六、风险提示 

1、宏观经济波动 2、原材料价格波动 3、国企改革进度低于预期
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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