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纺织服装行业：周报            2014 年 10 月 28 日 

  

看好 

 

 市场表现 

上周（2014.10.20~2014.10.26）纺织服装（中信）板块涨跌幅为-1.90%，

跑赢沪深 300（-2.09%），跑输上证综指（-1.66%）。在 29 个中信一级

行业中排名位居第 13。 

上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名的分别是嘉麟杰（27.36%）、

内蒙发展（22.22%）、探路者（12.64%）、鹿港科技（11.51%）和航民

股份（10.97%）。个股跌幅前五名的分别是欣龙控股（-17.13%）、华升

股份（-12.03%）、维科精华（-11.59%）、三房巷（-9.24%）和金鹰股

份（-8.90%）。 

 行业相关信息 

据中华全国商业网信息中心统计，2014 年 1-3 季度，全国百家重点零

售企业服装类商品零售额同比增长了 1.7 个百分点，增速较去年同期放

缓了 4.7 个百分点，与上半年相比回升 0.5%。其中，9 月份服装零售额

同比增长了 0.4 个百分点，增速达到今年最低，增速较去年同期也放缓

了 5.6 个百分点，较上月放缓 8.2 个百分点。 

在服装销售量方面，前三季度，全国百家重点大型零售企业各类服装销

售量同比下降了 1.6 个百分点，与去年同期相比增速放缓了 5.3 个百分

点。9 月份，全国百家重点大型零售企业各类服装零售量同比下降 0.4%，

降幅与 8 月相比明显收窄，与去年同期增速相差 4.6%。 

 行业及公司动态 

奥康国际：公布 2014 年第三季度报告，营业收入较上年同期增长 0.55%  

探路者: 公布 2014 年第三季度报告，实现营业收入 10.08 亿元，归属

于上市公司普通股股东的净利润 1.78 亿元，分别完成了年度计划指标

的 56%、57% 

 投资建议 

从今年 7-9 月份的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经逐

渐回暖。并且从国内的零售终端统计数据显示，国内需求也逐渐回暖。

因此，我们认为回升态势已基本确立，建议继续关注业绩稳健且目前估

值较低的优质龙头企业。 

 风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增

高的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 

 

行业研究 
 

 

市场表现 截至 2014.10.28 
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一、市场表现 

上周（2014.10.20~2014.10.26）纺织服装（中信）板块涨跌幅为-1.90%，

跑赢沪深 300（-2.09%），跑输上证综指（-1.66%）。在 29 个中信一级行业中

排名位居第 13。 

图表 1：上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

002486.SZ 嘉麟杰 27.3585 

000611.SZ 内蒙发展 22.2222 

300005.SZ 探路者 12.6367 

601599.SH 鹿港科技 11.5132 

600987.SH 航民股份 10.9661 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 2：上周纺织服装（中信）板块个股跌幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

000955.SZ 欣龙控股 -17.1296 

600156.SH 华升股份 -12.0347 

600152.SH 维科精华 -11.5909 

600370.SH 三房巷 -9.2417 

600232.SH 金鹰股份 -8.9021 

数据来源：wind，华融证券整理 

二、行业相关信息 

据中华全国商业网信息中心统计，2014 年 1-3 季度，全国百家重点零售企

业商品零售额同比下降了 0.1 个百分点，与去年同期相比，增速放缓了 10%，

与上半年增速相比，降幅收窄 0.1 个百分点。其中服装类商品零售额同比增长

了 1.7 个百分点，增速较去年同期放缓了 4.7 个百分点，与上半年相比回升

0.5%。 

今年 9 月份数据显示，商品零售额同比下降了 0.3 个百分点，增速较上月

放缓了 3.6 个百分点，较去年同期放缓 7.0 个百分点。其中，9 月份服装零售

额同比增长了 0.4 个百分点，增速达到今年最低，增速较去年同期也放缓了 5.6

个百分点，较上月放缓 8.2 个百分点。 

在服装销售量方面，前三季度，全国百家重点大型零售企业各类服装销售
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量同比下降了 1.6 个百分点，与去年同期相比增速放缓了 5.3 个百分点。9 月

份，全国百家重点大型零售企业各类服装零售量同比下降 0.4%，降幅与 8 月

相比明显收窄，与去年同期增速相差 4.6%。 

 

图表 3：服装及衣着附件出口金额（月）（ 2010.01~2014.09） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 4：纺织线纱、织物及制品出口金额（月）（ 2010.01~2014.09） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

近年来，受国家棉花收储政策的影响，国内外棉花的价格差一直居高不下。

6 月 25 日，国务院常务会议上表示，在保护农民利益前提下，推动最低收购价、

临时收储和农业补贴政策逐步向农产品目标价格制度转变。今年“中央一号文

件”中，也明确提出，要求在今年启动东北和内蒙古大豆、新疆棉花目标价格

补贴试点，不断探索和推进农产品价格形成机制和政府补贴脱钩的改革，逐步

形成农产品目标价格制度。国内棉花、大豆目标价格的改革，有利于整个上下

游产业链以及相关产业的市场活力的恢复。同时，有利于实现国内棉花价格与

国际市场价格接轨，致使内外棉花价格逐步趋于正常。 

2014 年 9 月 17 日，新疆维吾尔自治区人民政府正式公布了《新疆棉花目

标价格改革试点工作实施方案》，新疆棉花直补细则正式出台。这一政策的推
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出意味着棉花的价格将完全由市场的供求关系形成，政府将不干预市场价格。

国家也不再按照固定价格进行临时收储，在市场价格低于目标价格时，中央补

贴资金的 60%将按棉花种植面积补贴，40%按实际交售量补贴。经国务院批准，

2014 年新疆棉花目标价格改革试点工作正式启动。目标价格由国家发展改革委

牵头制定，一年一定，播种前公布。2014 年皮棉的目标价格为 19800 元/吨。 

上周原材料方面，国内外棉花价格均继续呈现下跌趋势；国内棉花价格指

数（328 级）下跌 0.12%，现货报于 14768 元/吨。国外棉花 Cotlook:A 指数（人

民币价格）收报 9450.03 元/吨，下跌 0.60%。 

 

图表 5：国内外棉花价格指数（日）（2008.02.01~2014.10.24） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 6：国内棉花价差走势（日）（2008.01.04~2014.10.24） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 7：国内粘胶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.10.24） 
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数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 8：国内涤纶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.10.24） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 9：国内涤纶长丝价格走势（周）（2008.01.04~2014.10.24） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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三、行业及公司动态 

奥康国际：公布 2014 年第三季度季报 

报告期，公司实现营业收入 2,097,314,824.24 元，较去年同期增加 0.55%，

实现归属于上市公司股东的净利润 185,547,542.94 元，较去年同期减少了

27.98%。 

探路者: 公布 2014 年第三季度季报 

2014 年 1-3 季度，公司有效启动“商品+服务”的互联网转型战略，以用

户为核心开展产品研发、品牌推广及营销、运营管理等系列工作，实施了事业

部制的组织机构变革，推动 O2O 线上线下资源的互动整合，促进公司营业收入

继续保持稳定增长态势，同时公司持续严格加强各类支出的预算管控，盈利能

力不断提高。2014 年 1 月-9 月，公司实现营业收入 100,779.77 万元，比上年同

期增长 21.04%；归属于上市公司股东的净利润为 17,840.87 万元，比上年同期

增长 25.95%。 

四、投资建议 

从今年 7-9 月份的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经逐渐

回暖。并且从国内的零售终端统计数据显示，国内需求也逐渐回暖。因此，我

们认为回升态势已基本确立，建议继续关注业绩稳健且目前估值较低的优质龙

头企业。 

五、风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增高

的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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