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医药：医药上市公司 2014 年前三季度业绩预告点评              2014 年 10 月 16 日 

  

看好（维持） 

 

 事件 

截至 2014 年 10 月 15 日，共有 103 家上市公司发布 2014 年前三季度业

绩预告，与去年同期数量相等。 

 业绩预告整体情况好于去年同期 

2014 年前三季度业绩整体较好，发布业绩预增、略增和扭亏预告的公司

共 72 家，占全部预告公司总数的 70%，比例高于 2013 年。2013 年同

期发布业绩预增、略增和扭亏预告的公司共 68 家，占比 66%。具体来

看，23 家预增，占比 22%； 45 家略增，占比 44%；扭亏 4 家，占比

4%。业绩略增的公司仍占绝大多数，略增、扭亏公司比例略少于 2013

年，但业绩预增的公司数量大幅多于 2013 年。2013 年共 14 家公司发布

业绩预增公告，2014 年业绩预增的公司数量增至 23 家，增幅高达 64%。 

 高增长个股比例增高 

2014 年发布业绩预增 23 家上市公司中，除华邦颖泰外净利润增速中位

数均超过 50%。其中净利润增速下限超过 50%的 16 家，占预增公司总

数的 70%。发布业绩略增 45 家上市公司中：1）预告业绩增速下限在

0%—20%之间的共 27 家，其中 5 家业绩增速中位数超过 20%；2）预告

业绩增速下限在 20%—30%之间的共 13 家，其中 9 家业绩增速中位数

超过 30%； 3）预告业绩增速下限超过 30%有 5 家，其中 4 家业绩增速

中位数超过 40%。虽然 2014年前三季度业绩净利润增速中位数超过 30%

的公司总量相比去年同期变化不大，但构成变化明显，高增长个股比例

提高。2014 年前三季度净利润增速中位数超 50%的公司数量较去年同

期大幅增加，利润增速中位数在 30%—50%之间的公司数量显著下降。 

 投资建议 

2013 年前三季度业绩预增公司中的 6 家 2014 年延续了高增长，其中 3

家净利润增速中位数较去年同期没有放缓。我们认为，随着医改的深入，

在医药分开和医保控费的环境下行业增速逐渐放缓是大概率事件，今年

以来医药制造业数据印证了这一逻辑。随着新一轮药品招标的开启，医

药行业竞争将更趋激烈，企业分化将加剧。上市公司表现好于医药行业

整体，业绩实现高增长的公司较多。其中三季度单季净利润增速超过 50%

的上市公司共 8 家，分别为丰原药业、海南海药、沃华医药、信邦制药、

誉衡药业、福瑞股份和康芝药业，建议关注。 
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 风险提示 

1、药品降价超预期 2、高估值风险 

图表 1：2014 年前三季度业绩预增个股 

证券代码 名称 预告净利润最大变动幅度(%) 预告净利润同比增长下限(%) 预告净利润同比增长上限(%) 

000153.SZ 丰原药业 60.00 55.00 60.00 

000518.SZ 四环生物 1,263.07 1,263.07 1,263.07 

000566.SZ 海南海药 100.00 70.00 100.00 

002004.SZ 华邦颖泰 60.00 30.00 60.00 

002020.SZ 京新药业 80.00 50.00 80.00 

002107.SZ 沃华医药 150.00 100.00 150.00 

002198.SZ 嘉应制药 184.46 172.35 184.46 

002219.SZ 恒康医疗 75.47 46.23 75.47 

002252.SZ 上海莱士 120.00 100.00 120.00 

002390.SZ 信邦制药 260.00 220.00 260.00 

002433.SZ 太安堂 55.00 45.00 55.00 

002437.SZ 誉衡药业 140.00 110.00 140.00 

002462.SZ 嘉事堂 148.00 130.00 148.00 

002626.SZ 金达威 150.00 100.00 150.00 

300049.SZ 福瑞股份 440.00 410.00 440.00 

300086.SZ 康芝药业 96.27 71.74 96.27 

300199.SZ 翰宇药业 55.00 45.00 55.00 

300233.SZ 金城医药 90.00 70.00 90.00 

300254.SZ 仟源医药 60.00 40.00 60.00 

300267.SZ 尔康制药 65.00 45.00 65.00 

300273.SZ 和佳股份 60.00 40.00 60.00 

600272.SH 开开实业 215.00 215.00 215.00 

600771.SH 广誉远 50.00 50.00   

资料来源：wind，华融证券 
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图表 2：2013 年、2014 年前三季度业绩预告类型对比 

 
数据来源：WIND，华融证券整理 

 

图表 3：2013、2014 年前三季度业绩预告增速区间对比 

 
数据来源：WIND，华融证券整理 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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