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基础化工行业：周报                2014 年 10 月 20 日 

  

中性（维持） 

 

 氯化钾价格反弹 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI 原油(82.06 美元/桶，-4.38%)，

NYMEX 天然气(3.766 美元/mmbtu，-2.41%)， ICE 棉花(63.00 美分/

磅，-1.72%)，沪胶(12740 元/吨，2.95%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：醋酸酐(华东地区，4.76%)、氯化钾(青

海盐湖 95%，3.90%)、合成氨(河北新化，3.59%)、天然橡胶(上海市场，

3.52%)、三聚氰胺 (中原大化出厂价，3.33%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：原盐(山东海盐，-33.33%)、双酚 A(华

东地区，-11.82%)、国际石脑油(新加坡，-11.73%)、国际燃油(新加坡

高硫 180cst，-11.46%)、纯苯(FOB 韩国，-10.30%)。 

 行业指数跑输大盘，磷化工等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3360.84，下跌 2.09%，同期沪深

300 指数下跌 1.02%，行业指数跑输大盘。其中磷化工子行业上涨

5.96%，日化和钾肥子行业指数分别上涨 4.58%和 3.54%，民爆、其他

化学原料和氮肥等子行业涨幅居后，分别下跌 6.26%、5.22%和 5.01%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 32 支股票上涨，27 支保持平盘，而

下跌的股票 151 支，上涨股票数占比 15.24%。ST 新材、兴发集团、

蓝帆医疗、如意集团和硅宝科技涨幅居前，分别上涨了 27.67%、

16.57%、15.65%、14.25%和 12.62%；多氟多、宏大爆破、科斯伍德、

百川股份和沧州明珠跌幅居前，分别下跌了 14.50%、12.10%、10.88%、

10.82%和 10.73%。 

 行业及公司新闻 

行业新闻：我首创甲醇制高辛烷值轻烃工艺。 

行业新闻：需求旺盛 亚太成全球最大 EVA 市场。 

 投资策略 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉和 MDI 等相关子行业。 

 风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 
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市场表现 截至 2014.10.17 
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一、化工产品价格走势：氯化钾价格反弹 

上周重要上游原料期货价格涨跌： WTI 原油(82.06 美元/桶，-4.38%)，

NYMEX 天然气(3.766 美元/mmbtu，-2.41%)， ICE 棉花(63.00 美分/磅，

-1.72%)，沪胶(12740 元/吨，2.95%)。 

上周价格涨幅居前的化工产品：醋酸酐(华东地区，4.76%)、氯化钾(青海

盐湖 95%，3.90%)、合成氨(河北新化，3.59%)、天然橡胶(上海市场，3.52%)、

三聚氰胺 (中原大化出厂价，3.33%)。 

上周价格跌幅前五的化工产品：原盐(山东海盐，-33.33%)、双酚 A(华东

地区，-11.82%)、国际石脑油(新加坡，-11.73%)、国际燃油(新加坡高硫 180cst，

-11.46%)、纯苯(FOB 韩国，-10.30%)。 

表格 1：一周化工产品价格涨幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.10.17价格 周涨幅 月涨幅 

1 醋酸酐 华东地区（元/吨） 7200 4.76% -5.71% 

2 氯化钾 青海盐湖 95%（元/吨） 2150 3.90% 3.90% 

3 合成氨 河北新化（元/吨） 2230 3.59% 3.59% 

4 天然橡胶 上海市场（元/吨） 11400 3.52% 18.69% 

5 三聚氰胺 中原大化（出厂）（元/吨） 6600 3.33% 14.81% 

6 盐酸 华东盐酸(31%)（元/吨） 185 2.09% 4.78% 

7 软泡聚醚 华东散水（元/吨） 15100 1.84% -6.55% 

8 尿素 江苏恒盛(小颗粒)（元/吨） 1710 1.82% 6.16% 

9 二甲醚 河北（元/吨） 3620 1.81% 5.63% 

10 聚合 MDI 华东（元/吨） 16550 1.56% 3.17% 

 

表格 2：一周化工产品价格跌幅前十 

序号 产品 品种及单位 2014.10.17价格 周涨幅 月涨幅 

1 原盐 山东地区海盐（元/吨） 160 -33.33% -33.33% 

2 原盐 华东地区（元/吨） 190 -29.63% -29.63% 

3 原盐 河北出厂（元/吨） 215 -15.69% -15.69% 

4 双酚 A 华东（元/吨） 13800 -11.82% -12.66% 

5 国际石脑油 新加坡（美元/桶） 73.83 -11.73% -21.85% 

6 国际燃料油 新加坡高硫 180cst（美元/吨) 466.98 -11.46% -18.67% 

7 纯苯 FOB 韩国（美元/吨） 1075 -10.30% -11.89% 

8 甲苯 FOB 韩国（美元/吨） 951 -9.26% -12.83% 

9 苯胺 华东地区（元/吨） 8850 -8.76% -9.46% 

10 二甲苯 FOB 韩国（美元/吨） 897 -8.09% -14.41% 
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图 1：国际市场原油期货价格走势 
 

 

 

图 2：国际市场天然气期货价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 3：棉花价格走势 
 

 

 

图 4：天然橡胶价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

 

图 5：醋酸酐价格走势 
 

 

 

图 6：氯化钾价格走势 

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

7,500

醋酸酐华东地区元/吨

 

1,800

2,000

2,200

2,400

氯化钾青海盐湖95%元/吨
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图 7：合成氨价格走势 
 

 

 

图 8：原盐价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

图 9：双酚 A价格走势 
 

 

图 10：国际石脑油价格走势 
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数据来源：华融证券  数据来源：华融证券 

 

二、市场走势：行业指数跑输大盘，磷化工等子行业涨幅居前 

上周基础化工（中信）行业指数收于 3360.84，下跌 2.09%，同期沪深 300

指数下跌 1.02%，行业指数跑输大盘。其中磷化工子行业上涨 5.96%，日化和

钾肥子行业指数分别上涨 4.58%和 3.54%，民爆、其他化学原料和氮肥等子行

业涨幅居后，分别下跌 6.26%、5.22%和 5.01%。 

上周基础化工(中信)板块中，共有 32 支股票上涨，27 支保持平盘，而下

跌的股票 151 支，上涨股票数占比 15.24%。ST 新材、兴发集团、蓝帆医疗、

如意集团和硅宝科技涨幅居前，分别上涨了 27.67%、16.57%、15.65%、14.25%
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和 12.62%；多氟多、宏大爆破、科斯伍德、百川股份和沧州明珠跌幅居前，

分别下跌了 14.50%、12.10%、10.88%、10.82%和 10.73%。 

 

图 11：中信一级子行业涨跌幅 
 

 

 

图 12：基础化工三级子行业涨跌幅 
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数据来源：Wind，华融证券  数据来源：Wind，华融证券 

 

表格 3：基础化工行业个股涨跌幅前 5名 

公司代码 涨幅前五名 周涨跌幅 公司代码 跌幅前五名 周涨跌幅 

600299.SH 蓝星新材 27.67% 002407.SZ 多氟多 -14.50% 

600141.SH 兴发集团 16.57% 002683.SZ 宏大爆破 -12.10% 

002382.SZ 蓝帆股份 15.65% 300192.SZ 科斯伍德 -10.88% 

000626.SZ 如意集团 14.25% 002455.SZ 百川股份 -10.82% 

300019.SZ 硅宝科技 12.62% 002108.SZ 沧州明珠 -10.73% 

数据来源：Wind，华融证券 

 

三、新三板化工行业公司交易情况 

表格 4：新三板化工行业公司交易情况 

代码 名称 周收盘价（元/股） 周成交量（手） 周成交额（万元） 

430020 建工华创 9.50 0 0 

430056 中航新材 7.25 350 25.00 

430060 永邦科技 5.20 0 0 

430097 赛德丽 15.00 0 0 

430098 大津股份 1.01 0 0 

430108 精耕天下 8.12 0 0 

430141 久日化学 8.61 0 0 
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430143 武大科技 2.19 0 0 

430372 泰达新材 7.05 0 0 

 

四、行业及公司新闻 

我首创甲醇制高辛烷值轻烃工艺 

 10 月 15 日，记者在北京醇基清能科技发展有限公司采访时了解到，千

吨级低能耗甲醇烃化混合固定床制备高辛烷值稳定轻烃(CMTG)工业化试验项

目技术，近日通过由倪维斗院士任组长的中国石油和化学工业联合会专家组 72

小时现场考核。专家组一致认为该试验装置具有自主知识产权，为国际首创的

创新技术，甲醇原料适应性强，希望加快工业化推广应用。 

据了解，该工业化试验项目由四川金象赛瑞化工股份有限公司和北京醇基

清能科技发展有限公司承担，专利技术由江苏煤化工程研究设计院有限公司提

供。 

专家组认为，该装置是目前世界上唯一的千吨级低能耗甲醇烃化混合固定

床制备高辛烷值稳定轻烃工业化试验装置。试验装置的创新在于“分子设计”，

技术的创新方法在于“混床催化，定向反应”，目标产品品质高、消耗低、排

放低、投资省。该技术试验装置运行稳定，调控安全可靠。采用该技术生产的

液态稳定轻烃产品不含硫、氮和其他重金属，研究法辛烷值高于 95#，既可以

作为高附加值化工原料，也可以用作高清洁车用燃料，可以提升交通燃料清洁

化并有利于改善大气环境 

北京醇基清能科技发展有限公司负责人告诉记者，从考核结果看，该装置

甲醇单程转化率(wt%)达 99.98%;液态稳定轻烃(目标产品)选择性为 92.9%;每

吨液态稳定轻烃产品的甲醇消耗在 2.46 吨;产品质量指标优于国Ⅴ汽油标准指

标。在 72 小时考核期内，试验装置所产液态烃研究法辛烷值达 97.7#。 

 另据了解，该项目试验装置具有投资少、能耗低、排放低、油品收率高

的特点。在 72 小时考核期内，折合吨液态烃产品电耗 134 千瓦时;正常生产运

行过程中，试验装置不消耗蒸汽;其工艺废水中的甲醇含量低于 0.1%，经处理

回用作为工厂循环水补充水，冷却循环水实现自给。 

根据川金象与江苏煤化院双方签订的 CMTG 项目合同，该 CMTG 工业化

试验装置于 2014 年 3 月正式启动，试验装置主要由反应、换热、三相分离、
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返气循环、轻烃储存、催化剂再生等系统构成，于 2014 年 4 月中旬开工建设，

6 月中旬基本建成，2014 年 6 月 21 日实现一次投料试车成功，至今一直稳定

运行。目前，川金象司已经在新疆开始建设 15 万吨/年产业化装置，以促进其

原有尿素、合成氨等产品实现转型升级。 

 

（资料来源：中国化工报） 

需求旺盛 亚太成全球最大 EVA 市场 

 著名咨询机构 Marketsand Markets 日前发表报告称，近年来，亚太地

区 EVA(乙烯乙烯醋酸共聚物)行业发展迅速，市场数据表明，该地区已成为全

球最大 EVA 市场。2012 年亚太地区 EVA 需求量占全球总需求一半以上。其中，

中国为亚洲 EVA 首要消费大国。 

 EVA 具有良好的柔软性，其弹性堪比橡胶。该材料在电线电缆、LDPE

改性剂、胶黏剂、薄膜(包含农用薄膜)和片材，注塑、模塑制品，发泡制品，

热熔黏合剂等生产领域中应用广泛。 

市场分析师表示，近年来亚太地区以上产品需求旺盛，这在很大程度上推

高了 EVA 的市场走势。而下游相关行业在 EVA 制品生产方面的不断推陈出新

和产能扩张则进一步增加了亚太地区 EVA 的市场潜能。 

种类而言，高密度 EVA 由乙烯及醋酸乙烯酯共聚而成。其中后者含量为

25%-45%。报告指出，高密度 EVA 是当前增长速度最快的 EVA。2014-2018

年期间，该材料的复合年增长率将达 6.5%。据悉，高密度 EVA 主要被应用于

热熔黏合剂及注塑、模塑制品的生产。 

而中等密度 EVA 依旧是当前需求量最大的 EVA。市场分析师预测，未来

几年该种材料将以稳健的复合年增长率继续领跑 EVA 种类需求排行榜。

MarketsandMarkets 称，2018 年中等密度 EVA 市值有望突破 47 亿美元。 

（资料来源：国家石油和化工网） 
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五、投资建议 

推荐关注近期价格反弹的钛白粉和 MDI 等相关子行业。 

六、风险提示 

原油价格波动、宏观经济下滑带来的风险。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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