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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 2356.50  (17.17) (0.72) 

深证成指 8110.69  (87.44) (1.07) 

沪深 300 2444.40  (19.48) (0.79) 

中小板指 5525.43  (86.12) (1.53) 

创业板指 1526.56  (19.06) (1.23) 

香港恒生 22900.94  (239.11) (1.03) 

恒生中国 10185.55  (99.33) (0.97) 

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 2196.80  -8.55  -0.39  

中证 500 4906.24  -81.46  -1.63  

中证 800 2871.17  -30.23  -1.04  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 2,446.60 2.20  -0.34  

IF 下月 2,450.80 6.41  -0.33  

IF 季后 2,454.60 10.20  -0.38  

IF 半年 2,471.80 27.41  -0.42  

海外市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 16,117.24 -24.50  -0.15 

纳斯达克 4,217.39 2.07  0.05 

日经 225 14,738.38 -335.14  -2.27 

英国 FTSE 6,195.91 -15.73  -0.25 

德国 DAX 8,582.90 10.95  0.13 

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 85.540  0.240  0.28  

美元中间价 6.146  -0.003  -0.05  

欧元/美元 1.269  -0.004  -0.33  

美元/日元 107.800  -0.320  -0.30  

英镑/美元 1.612  -0.004  -0.25  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 1239.10  -2.20  -0.18  

布伦特原油 86.76  3.01  3.47  

LME 铜 6587.75  -32.25  -0.49  

LME 铝 1926.00  8.00  0.42  

CBOT 小麦 517.00  10.00  1.93  

CBOT 玉米 352.50  4.25  1.21  
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华融看市 

轻仓观望，等待时机 

 

 市场综述 

昨日 A股市场全线下挫，沪指报 2356.50 点，下跌 17.17 点，跌幅 0.72%，成交 2038

亿元；深成指报 8110.69 点，下跌 87.44点，跌幅1.07%，成交 2118亿元；创业板报1526.56

点，下跌 19.06 点，跌幅 1.23%，成交 405 亿元。 

行业方面，国防军工、钢铁、电子等位居跌幅榜前列，仅银行板块小幅上涨。概念

方面，高铁、第三方支付等概念相对活跃，而食品安全、航母、新疆区域振兴等概念相

对低迷。 

 

 驱动因素分析 

央行公布数据显示，2014年9月份社会融资规模为1.05万亿元，比上月多945亿元，

比去年同期少 3598 亿元。9月末，广义货币(M2)余额 120.21 万亿元，同比增长 12.9%，

增速比上月末高 0.1 个百分点，比去年末低 0.7 个百分点。9月份人民币贷款增加 8572

亿元，创 2000 年有数据以来的逾 10年同期新高。国家能源局公布，9月份全社会用电量

4570 亿千瓦时，同比增长 2.7%，较 8月回升 4.2 个百分点，创 18个月次低。 

从上周四开始，我们的观点转向，由多转空，建议谨慎，且战且退，昨天我们重点

提示了创业板的投资风险，市场也给了我们很多降低仓位的机会。如果投资者按照我们

的提示进行操作，可以很好的保存胜利的果实。现在如果仓位已经较低，基本上可以先

观望，等待再次入场的时机。 
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财经要闻 

 中央深改组派出 8 个小组赴地方 调研国资改革 

《21世纪经济报道》报道，10 月 11 至 15 日，中央全面深化改革领导小组经济体制

和生态文明改革专项小组派出由不同部门负责人领队的国企改革调研小组，分别前往重

庆、济南、黑龙江以及武汉东风日产进行调研，了解地方国资国企改革情况。为中央深

化改革领导小组决策提供参考。据悉，一支由发改委率队的国企改革调研小组还将前往

上海市进行调研，并将前往上海宝钢集团。 

据黑龙江政府网消息，中央全面深化改革领导小组经济体制和生态文明改革专项小

组共派出 8个小组，调研不同的地方和国企。 

10 月 11 日，由工业和信息化部总经济师周子学带队的国有企业改革调研地方一组考

察了济南市国资国企改革情况，并前往济南高新区先后调研了浪潮集团总部、云计算创

新中心，济南市副市长苏树伟陪同。 

10 月 13 日，重庆市市长黄奇帆、副市长翁杰明参加国资国企改革汇报会。 

10 月 13 日，由国家发展和改革委员会副主任连维良领头的国有企业深化改革专项调

研组前往武汉东风集团进行考察。 

10 月 14 至 15 日，以人力资源和社会保障部副部长邱小平为组长的国有企业改革调

研小组来到黑龙江省，调研组听取了黑龙江省国有企业总体情况的汇报，与部分部门负

责人和中盟集团、旅游集团、建设集团、新良粮油集团等 6 户国有企业的负责人进行座

谈，并实地前往龙煤集团和辰能集团进行了调研。 

国资重镇上海也是此次考察中的一站，前往上海的国企改革调研小组将由发改委领

头，调研小组还将前往上海宝钢集团。 

 港交所发布《港股一本通》：介绍两地市场异同 

《上海证券报》报道，16 日晚，港交所联合多家中资券商发布内地投资者手册《港

股一本通》，介绍港股的主要特点和规则以及港股与内地市场的异同等，帮助内地投资者

了解香港市场，为即将启动的沪港通铺路。 

港股市场中，海外和机构投资者占据主导地位。与 A 股市场散户投资者交易占比达

80%以上有很大的不同，港股市场整体机构投资者成交占比高达 61%，远远高于个人投资

者 23%的水平。 
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港交所在《港股一本通》中指出，与 A 股相比，港股的市场结构相对简单，包括主

板和创业板两个板块，没有设中小板。经过过去 20多年的发展，中资股在市值、流通量

方面占据香港市场的半壁江山。 

国信证券在《港股一本通》中提醒投资者，海外投资者的整体投资策略较为谨慎，

他们对港股进行投资，主要关注全球股票、资金和经济形势。光大证券也提醒，不要因

为港股是 T+0 而去频繁操作，这样会增加交易成本，港股没有涨跌幅限制也就意味这些

股票可以一天跌 50%甚至更多，所以投资者选股需谨慎。  

 成品油价格将迎首次“六连跌” 降幅或超过 290 元/吨 

《证券时报》报道，新一轮成品油调价窗口将于 10 月 17 日打开。受原油需求疲软

和供应充裕等因素影响，近期国际原油价格持续走低，带动一揽子原油价格变化率继续

负向扩大。市场预计，国内成品油价格将迎来史上首次“六连跌”。 

新华社石油价格系统 16 日最新发布的数据显示，10 月 15 日一揽子原油价格变化率

为负 5.98%。预计本次国内汽柴油价格将于 17日 24 时起下调，下调幅度在每吨 290 元左

右，测算到零售价格每升将下调超过 2角。 

如果下调成行，这将是今年 7 月以来连续第 6 次下调国内汽柴油价格，也可能是今

年以来成品油价格下调幅度最大的一次。 

 
海外市场 
   

周四全球主要股指涨跌不一 美联储官员讲话提振情绪 

香港万得通讯社报道，周四（10 月 16 日），全球主要股指涨跌不一。美国三大股指

涨跌不一。美国上周初请失业金人数降至 26.4 万远低于预期。圣路易斯联储主席布拉德

表示美联储应该考虑推迟结束 QE，提振了市场情绪。欧洲三大股指涨跌不一。有分析称，

欧股大体下跌，主要是由于投资者仍旧对全球经济增长前景感到担心。 

美国方面 

美国三大股指涨跌不一。美国上周初请失业金人数降至 26.4 万远低于预期。圣路易

斯联储主席布拉德表示美联储应该考虑推迟结束 QE，提振了市场情绪。 

截至收盘，道琼斯指数报 16117.24 点，下跌 24.50 点，跌幅 0.15%；纳斯达克指数

报 4217.39 点，上涨 2.07 点，涨幅 0.05%；标普 500 指数报 1862.76 点，上涨 0.27 点，

涨幅 0.01%。 
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经济数据面，美国劳工部宣布，在截止 10 月 11 日的一周内，美国初请失业金人数减

少 2.3 万，降至 26.4 万，总数为 2000 年 4 月以来最低值。此前接受 MarketWatch 调查的

经济学家平均预期该数字将为 28.9 万。四周移动平均初请失业金人数减少 4250 人，总数

降至 28.35 万。 

美联储发布的工业产出报告显示，9月工业产出环比攀升 1%，这主要得益于公用事业

的产出大幅增长。1%的涨幅明显超过接受 MW调查的经济学家平均预期的 0.4%。9 月的公

用事业产出环比大涨 3.9%，矿业产出攀升 1.8%，而制造业产出增长 0.5%。在 9月超预期

增长的推动下，今年 3季度工业产出的环比年化增长率为 3.2%。 

周四企业财报继续火力全开，盘前即有大量财报出炉。各上市公司三季度财报表现好

坏不一。 

当天费城联储主席查尔斯·普罗瑟(Charles Plosser)、亚特兰大联储主席丹尼斯·洛

克哈特(Dennis Lockhart)、明尼阿波利斯联储主席纳拉亚纳·柯薛拉柯塔(Narayana 

Kocherlakota)、圣路易斯联储主席詹姆斯·布拉德(James Bullard)等人相继发表了讲话。

这些联储官员中，普罗瑟、柯薛拉柯塔是美联储政策委员会今年有投票权的委员，洛克哈

特明年才有投票权，布拉德今年无投票权。 

在上周初请失业金人数数据公布之后，洛克哈特表示，美国劳动力市场远未回归正常

状态。 

普罗瑟表示，欧洲经济的疲软对美国经济影响有限，尚不足以使美国经济“脱轨”。

他表示对美国经济状况“感觉良好”，认为短期经济问题并不能靠美联储政策来解决。普

罗瑟称，美元走强影响油价，油价下行产生的净效应为正面。普罗瑟表示，美联储不应为

股市波动负责，市场出现的波动与抛盘还不足以拖累美国经济增长。如果股市出现大量抛

盘，可能影响到消费者需求，但现在还没有出现这种状况。 

明尼阿波利斯联储主席纳拉亚纳·柯薛拉柯塔重申 10 月 7 日讲话观点，称在 2015

年升息是不合适的。 

圣路易斯联储的布拉德表示，若美国经济强劲，美联储可以在 12月结束 QE。仍预计

美国经济增速在 3%。他仍然预计美联储会在 2015 年第一季度加息。布拉德还表示，美联

储应该考虑推迟结束 QE；美国的基本面因素仍然强劲；购买债券计划应该依经济数据状

况而定；市场波动与欧洲前景有关。 

 

欧洲方面 

欧洲三大股指涨跌不一。有分析称，欧股大体下跌，主要是由于投资者仍旧对全球经

济增长前景感到担心。 



 晨会纪要：2014 年 10 月 17 日 

 
 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 6 

截至收盘，英国富时 100 指数报 6195.91 点，下跌 15.73 点，跌幅 0.25%；法国 CAC40

指数报 3918.62 点，下跌 21.10 点，跌幅 0.54%；德国 DAX 指数报 8582.90 点，上涨 10.95

点，涨幅 0.13%。 

当日，泛欧斯托克 600 指数收跌 0.4%，报 310.03 点，该指数昨日大幅收跌 3.2%，与

6月 10 日触及的 349.71 点的年内收盘高点相比下跌 11%，进入技术性回调区域。所有版

块都呈现出下跌走势，而与此同时 10 年期希腊国债收益率则最高触及 8.9%，原因是有关

希腊稳定性的市场 担忧情绪再度浮出水面。泛欧斯托克 600 指数盘中曾最高下跌 2.9%左

右，但在美股开盘以后削减此前跌幅。 

周四公布的经济数据显示，9月份欧元区消费者物价指数(CPI)同比仅增长 0.3%，连

续12个月低于1%，加深了市场有关通胀率低下的担忧情绪。除了通胀相关担忧情绪以外，

投资者还对埃博拉病毒的蔓延、欧元区经济增长速度的放缓、原油价格的下跌以及表现疲

弱的成交 量等问题感到担心，因而更倾向于投资债券市场而非股市。 

与此同时，欧盟委员会已在周四采取行动，希望缓解市场有关希腊问题的担忧情绪。

该委员会的发言人西蒙·奥康纳(Simon O'Connor)表示，欧盟方面将继续以任何必要方式

为希腊提供援助，并确保支持措施可在当前援助计划结束以后实现顺畅演进。希腊股市在

周四交易中最高下跌 2.5%。 

 

亚太方面 

亚太股市收盘多数下跌，日本股市收盘下跌逾 2%，全球经济增长前景令投资者感到

不安。 

截至收盘，日经 225 指数跌 335.14 点或 2.22%，报 14738.38 点。该指数此前已从 9

月末的高点下跌了 8%以上。 

台湾加权股价指数跌 0.25%或 21.82 点至 8633.69 点，盘中一度跌至 8501.29 点。分

析师称，台股今日随美股回档，盘中展开反弹，但能否回稳还是要看外资脸色。若外资在

期货未平仓空单量大幅降低，大盘就有反弹机会。 

韩国股市周四收在八个月低点，因美国经济数据疲弱，引发对全球成长的疑虑，不过

低接买盘帮助缩减韩股跌幅。韩国综合股价指数收跌 0.37%或 7.08 点，报 1918.83 点，

是 2月 6日以来最低。指数在稍早时曾一度下跌多达 1.1%。 

澳大利亚标准普尔 200 指数收盘上涨 9.28 点或 0.18%，报 5254.89 点。 

新西兰 NZSE50 指数收跌 30.85 点或 0.6%，报 5132.02 点。。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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