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纺织服装行业：周报（2014.9.29~2014.10.12）            2014 年 10 月 14 日 

  

看好（上调） 

 

 市场表现 

上周（2014.9.29~2014.10.12）纺织服装（中信）板块涨跌幅为 3.41%，

分别跑赢沪深 300（1.21%）和上证综指（1.14%）。在 29 个中信一级

行业中排名位居第 13。 

上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名的分别是常山股份

（33.11%）、际华集团（14.35%）、鹿港科技（10.02%）、棒杰股份

（9.43%）和福建南纺（6.37%）。个股跌幅前五名的分别是步森股份

（-5.71%）、大杨创世（-5.16%）、海澜之家（-4.39%）、浪莎股份（-3.84%）

和罗莱家纺（-3.28%）。 

 行业相关信息 

据海关统计数据显示，2014 年 9 月，我国服装及衣着附件实现出口额

188.00 亿美元， 1 月至 9 月实现累计出口额 1387.87 亿美元，累计比

去年同期增长 6.5%；纺织纱线、织物及制品的 9 月出口额达 97.52 亿

美元，1 月至 9 月的累计出口额达 831.12 亿美元，累计较上年同期增

长了 5.0 个百分点。 

据中华全国商业信息中心统计数据显示，2014 年我国“十一”黄金周

期间（10 月 1 日-7 日），全国百家重点大型零售企业零售额相比上年同

期增长了 2.6%。其中，服装类商品零售额同比增长了 6.1%，增速较去

年同期提高了 5.9 个百分点，中老年服装的销售量增长态势尤为明显。 

 行业及公司动态 

四海股份：公布 2014 年前三季度报告业绩预告，前三季度预计亏损

2000-1500 万元，7-9 月预计亏损 775-275 万元。 

雅戈尔: 公布关于收购宁波姚景房地产开发有限公司 50%股权的关联

交易公告。 

 投资建议 

从今年 7-9 月份的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经逐

渐回暖。并且从国内的零售终端统计数据显示，国内需求也逐渐回暖。

因此，我们认为回升态势已基本确立，建议继续关注业绩稳健且目前估

值较低的优质龙头企业。 

 风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增

高的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 
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一、市场表现 

上周（2014.9.29~2014.10.12）纺织服装（中信）板块涨跌幅为 3.41%，

分别跑赢沪深 300（1.21%）和上证综指（1.14%）。在 29 个中信一级行业中

排名位居第 13。 

图表 1：上周纺织服装（中信）板块个股涨幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

000158.SZ 常山股份 33.1104 

601718.SH 际华集团 14.3541 

601599.SH 鹿港科技 10.0216 

002634.SZ 棒杰股份 9.434 

600483.SH 福建南纺 6.367 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 2：上周纺织服装（中信）板块个股跌幅前五名 

代码 简称 涨跌幅(%) 

002569.SZ 步森股份 -5.7143 

600233.SH 大杨创世 -5.1563 

600398.SH 海澜之家 -4.3868 

600137.SH 浪莎股份 -3.8366 

002293.SZ 罗莱家纺 -3.2787 

数据来源：wind，华融证券整理 

二、行业相关信息 

据海关统计数据显示，2014 年 9 月，我国服装及衣着附件实现出口额

188.00 亿美元， 1 月至 9 月实现累计出口额 1387.87 亿美元，累计比去年同

期增长 6.5%；纺织纱线、织物及制品的 9 月出口额达 97.52 亿美元，1 月至 9

月的累计出口额达 831.12 亿美元，累计较上年同期增长了 5.0 个百分点。 

据中华全国商业信息中心统计数据显示，2014 年我国“十一”黄金周期间

（10 月 1 日-7 日），全国百家重点大型零售企业零售额相比上年同期增长了

2.6%。其中，服装类商品零售额同比增长了 6.1%，增速较去年同期提高了 5.9

个百分点，中老年服装的销售量增长态势尤为明显。 
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图表 3：服装及衣着附件出口金额（月）（ 2010.01~2014.09） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

图表 4：纺织线纱、织物及制品出口金额（月）（ 2010.01~2014.09） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

近年来，受国家棉花收储政策的影响，国内外棉花的价格差一直居高不下。

6 月 25 日，国务院常务会议上表示，在保护农民利益前提下，推动最低收购价、

临时收储和农业补贴政策逐步向农产品目标价格制度转变。今年“中央一号文

件”中，也明确提出，要求在今年启动东北和内蒙古大豆、新疆棉花目标价格

补贴试点，不断探索和推进农产品价格形成机制和政府补贴脱钩的改革，逐步

形成农产品目标价格制度。国内棉花、大豆目标价格的改革，有利于整个上下

游产业链以及相关产业的市场活力的恢复。同时，有利于实现国内棉花价格与

国际市场价格接轨，致使内外棉花价格逐步趋于正常。 

2014 年 9 月 17 日，新疆维吾尔自治区人民政府正式公布了《新疆棉花目

标价格改革试点工作实施方案》，新疆棉花直补细则正式出台。这一政策的推

出意味着棉花的价格将完全由市场的供求关系形成，政府将不干预市场价格。

国家也不再按照固定价格进行临时收储，在市场价格低于目标价格时，中央补

贴资金的 60%将按棉花种植面积补贴，40%按实际交售量补贴。经国务院批准，

2014 年新疆棉花目标价格改革试点工作正式启动。目标价格由国家发展改革委

牵头制定，一年一定，播种前公布。2014 年皮棉的目标价格为 19800 元/吨。 
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上周原材料方面，国内棉花价格继续呈现大幅下跌趋势，国外棉花价格略

有回升；国内棉花价格指数（328 级）下跌 6.41%，现货报于 14935 元/吨。

国外棉花 Cotlook:A 指数（人民币价格）收报 9612.96 元/吨，回升 1.00%。 

 

图表 5：国内外棉花价格指数（日）（2008.02.01~2014.10.11） 

 

数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 6：国内棉花价差走势（日）（2008.01.04~2014.10.13） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

图表 7：国内粘胶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.10.10） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 
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图表 8：国内涤纶短纤价格走势（周）（2008.01.04~2014.10.10） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

图表 9：国内涤纶长丝价格走势（周）（2008.01.04~2014.10.10） 

 
数据来源：wind，华融证券整理 

 

 

三、行业及公司动态 

四海股份：公布 2014 年前三季度报告业绩预告 

1．业绩预告期间：2014 年 1 月 1 日至 2014 年 9 月 30 日 

2．预计的业绩：前三季度亏损 2000-1500 万元，7-9 月亏损 775-275 万元 

公司业绩变动的主要原因为：2014 年前三季度，母公司大宗商品贸易业务

开展不顺，拟开展的煤炭大宗贸易业务受整体经济环境的拖累、以及近期政府
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整治大气污染等政策影响，销售形势不太理想，未产生营业收入。公司子公司

绍兴县泰衡纺织品有限公司受市场行情影响，出现亏损。 

 

雅戈尔: 公布关于收购宁波姚景房地产开发有限公司 50%股权的关联交

易公告 

2014 年 9 月 29 日，雅戈尔置业与陆裕投资签订了《关于宁波姚景房地产

开发有限公司 50%股权转让协议》（以下简称“姚景转让协议”）：陆裕投资将

其全资子公司姚景房产 50%的股权，参考宁波公评资产评估有限公司 2014 年 8

月 28 日资产评估报告的评估价 37,096.65 万元（基准日为 2014 年 5 月 31 日），

以 37,014.47 万元的价格转让给雅戈尔置业。股权转让完成后，雅戈尔置业直

接持有姚景房产 50%的股权。 

该项交易构成关联交易，但不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规

定的重大资产重组。 

同时，公司间接持有 100%股权的全资公司宁波雅戈尔北城置业有限公司

（以下简称“北城置业”）以 37,014.47 万元的价格向九龙仓中国地产发展有限

公司（以下简称“九龙仓中国”）出售北城置业持有的陆裕投资 1 股股份（对

应 50%股权）及 50%的股东贷款（账面价值 8,250 万美元及 151,784 港元）。 

四、投资建议 

从今年 7-9 月份的纺织服装出口数据可以看出，国际市场的需求已经逐渐

回暖。并且从国内的零售终端统计数据显示，国内需求也逐渐回暖。因此，我

们认为回升态势已基本确立，建议继续关注业绩稳健且目前估值较低的优质龙

头企业。 

五、风险提示 

主要风险因素为内需市场恢复较为缓慢，以及较高的原料成本和持续增高

的人力成本对企业在国际市场上的竞争力造成冲击。 
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推    荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中    性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖    出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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