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晨会纪要 
 

国内市场 涨跌 涨跌幅%

上证综指 -6.53 -0.28

深证成指 -24.11 -0.30

沪深300 -8.38 -0.34

中小板指 -22.86 -0.41

创业板指 -9.21 -0.59

香港恒生 -95.41 -0.41

恒生中国 -30.11 -0.29

风格指数 涨跌 涨跌幅%

中证100 -8.53 -0.39

中证500 -16.60 -0.33

中证800 -9.81 -0.34

股指期货 基差 涨跌幅%

IF当月 -108.96 -0.44

IF下月 -101.96 -0.46

IF季后 -87.76 -0.47

IF半年 -70.96 -0.42

海外市场 涨跌 涨跌幅%

道-琼斯 -5.88 -0.04

纳斯达克 13.51 0.32

日经225 -364.04 -2.44

英国FTSE 26.44 0.41

德国DAX 12.78 0.14

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

85.810 0.600 0.70

6.141 -0.004 -0.06

1.266 -0.008 -0.67

107.120 0.160 0.15

1.590 -0.017 -1.06

收盘点位 涨跌 涨跌幅%

1232.40 -4.90 -0.40

86.05 -2.56 -2.98

6797.50 60.50 0.89

1950.25 4.50 0.23

509.50 4.25 0.83

357.00 10.25 2.87

2,375.60

10254.79

收盘点位

23047.97

收盘点位

2359.48

8139.96

2446.56

5577.21

1539.12

6,392.68

欧元/美元

美元/日元

英镑/美元

2883.34

收盘点位

2,337.60

收盘点位

2,344.60

2,358.80

CBOT玉米

外汇市场

美元指数

美元中间价

2189.54

4966.08

8,825.21

16,315.19

4,227.17

14,936.51

大宗商品

黄金USD/oz

布伦特原油

LME铜

LME铝

CBOT小麦
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华融看市 

短期震荡整理不改长期上行趋势 

 

 市场综述 

周二 A 股冲高回落，截至收盘，上证综指跌 0.28%，收报 2359.48 点；深证成指跌

0.30%，收报 8139.96点。两市全天成交金额 3680亿元人民币，上日为 3774亿元。中小

板指收盘跌 0.41%；创业板指收盘跌 0.59%。 

行业方面，29 个中信一级行业多数下跌。其中，钢铁、纺织服装和餐饮旅游逆势上

涨，而传媒、建材和电力设备处于领跌位置。概念方面，生物疫苗指数上涨 1.23%，食品

安全和美丽中国指数也涨幅居前；下跌板块中，卫星导航、网络彩票和第三方支付指数

的跌幅相对较大。 

 

 驱动因素分析 

宏观方面，10月 13日，海关总署公布三季度进出口情况显示，中国 9月进口金额为

1827亿美元，同比增长 7.0%，预期降 2.0%，前值降 2.4%；出口金额 2137亿美元，同比

增长 15.3%，预期增 12%，前值增 9.4%。我们认为：1）9 月出口再创历史新高，同比增

速高于预期，三季度净出口对经济增长的贡献率提高。2）预测 10 月进出口增长平稳，

但低于 9月。3）预测四季度顺差规模仍然较大，国外资本流入，外汇占款投放增加，流

动性较宽松。 

消息面上，央行再度出手引导资金利率预期下行。周二央行开展 200亿 14天期正回

购，中标利率 3.4%，比上一次降 10BP，再创三年半以来最低。这是央行三季度以来第二

次降低正回购利率。此外，数据显示，上周两市新增股票开户数为 154915户，新增 B股

开户数为 314户；参与交易的 A股账户数为 1342.28万户；期末持仓 A股账户数为 5247.28

万户；期末有效账户数为 13729.20万户。 

总结而言，本周将陆续发布 9 月宏观数据，虽然基本面超预期差的可能性不大，但

超预期好的概率也微乎其微。叠加外盘大跌带来的市场情绪影响、美元升值预期带来的

人民币贬值和三季报上市公司盈利状况的不确定性，我们认为本周市场可能将进行震荡

整理，前期获利盘有了结持币的动机。然而，长期而言，考虑到四中全会和沪港通的日

益临近，A股行情仍将处于上行通道中，短期震荡整理不改长期上行趋势。 
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财经要闻 

 央行局部降息进行中 昨日正回购利率年内第三次下调 

昨日正回购利率年内第三次下调。14日，央行如期开展了 200亿 14天正回购，数

量虽与上期持平，但中标利率却只有 3.40%，较上期下行了 10个基点。 

这是正回购利率的今年第三次下行。此前的 7月和 9月，14天正回购利率曾两次下

调，分别由 3.80%下调到 3.70%、从 3.70%下调至 3.50%。 

招行金融市场部高级分析师刘东亮对上证报记者说，此次正回购利率下调，是央行

一系列降息举措之一，虽然基准利率并未调整，但通过引导货币市场利率，进而引导债

券市场和票据市场利率，也能在一定程度上起到降息的作用。 

 苏宁云商携手中信证券盘活 40亿物业资产 

10月 14日晚间，苏宁云商发布公告称，公司计划将旗下 11家门店资产转让给中信

金石基金管理公司成立私募投资基金，作价不低于 40 亿元人民币。 

根据公告，上述转让的 11家全资子公司包括：北京通州世纪联华店、北京刘家窑店

物业、常州南大街店、武汉唐家墩店、重庆观音桥店、重庆解放碑店、昆明小花园店、

成都春熙路店、成都万年场旗舰店、成都西大街店和西安金花路店。截至 2014年 7月 31

日，上述资产净值合计为 16.96亿元，评估值为 40.11 亿元。 

根据公告，公司此次拟以部分优质自有门店物业资产作为标的资产开展创新型资产

运作模式，主要为公司拟将持有优质门店资产的全资子公司的相关权益最终全部转让给

中信金石基金拟发起设立的私募投资基金或及/相关方，一方面公司将按照市场公允价值

确定交易对价，可获得优质门店增值收益和现金回笼，另一方面公司以稳定的租赁价格

和长期租约获得门店物业的长期使用权。门店物业的租金收入及该私募投资基金或及/相

关方未来处置全资子公司股权及/或门店物业或以全资子公司股权及/或门店物业上市的

增值收益将成为该私募投资基金或及/相关方的收益分配来源，以满足其投资者获取长期

稳定回报的投资需求。 
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 深交所发布证券投资基金交易和申购赎回实施细则 

香港万得通讯社报道，10月 14日，深圳证券交易所正式发布《深圳证券交易所证券

投资基金交易和申购赎回实施细则》（下称《基金交易和申赎细则》），对现行基金交易、

认购、申购和赎回业务规则进行了系统梳理和整合，改变了目前基金交易和申购赎回业

务规则比较分散、缺乏系统性的状况。同时深交所还暂免收取债券 ETF和上市交易货币

市场基金的交易经手费和交易单元流量费。 

与现行业务规则相比，《基金交易和申赎细则》主要做了以下修改和补充：一是明确

了 ETF、LOF、分级基金和封闭式基金等四类上市基金品种的定义，将 ETF拓展至非指数

型基金；二是增加货币 ETF 交易和申购赎回的相关业务规范，满足场内货币基金上市交

易的需求；三是明确了基金份额大宗交易的规则，对基金份额大宗交易和竞价交易、申

购、赎回之间的份额使用规定进行了具体描述；四是增加了投资者保护的原则性规定。 

 李克强：将人口红利转化为人才红利 

10月 14日，在莫斯科举行的第三届“开放式创新”国际论坛暨展览会上，中国国务

院总理李克强指出，中国的当务之急，将人口红利转化为人才红利，通过转变经济增长

方式，争取在本世纪中叶跨入中等发达国家的行列，而实现这一跨越的关键，在于加强

创新。 

李克强强调了创新的重要性，他指出，开放式创新不仅包括技术领域的创新，还包

括体制和机制的创建。技术创新和机构改革结合起来，相互促进，才能全面激发人的创

造创新活力，形成世界经济复苏的动力。 

李克强表示，中国需要人口红利转化为人才红利，鼓励大众创新，大众创业，调动

所有人的活力和潜能，让整个社会充满活力。实现这个目标，政府首先需要破除创新的

壁垒。近年来，中央政府已经取消和下放 600多项行政审批，降低市场准入门槛。其次，

政府要建立健全覆盖全社会的保障和救助机制，为创业者提供安全网，让失败者有能力

从头再来。 

李克强指出，中俄两国的创新合作，不应局限于科技领域。两国的艺术家、音乐家

也在推动创新。现代社会，需要的不仅是产品，更是服务，不仅要通用产品，更要个性

的产品，不仅要科技创新，还要文化创新。 
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海外市场 

   

恒指周二跌 0.41%重回牛熊线之下 公用股逆势上涨 

 

隔夜美国三大股指全线下跌，延续上周下跌趋势，周二（10月 14日）港股开盘偏软，

恒指低开 78.46点报 23064.92，开市后先在低位徘徊，后有消息称，香港警方宣布上午

10 点整采取行动，移除金钟道西行线及电车路障碍物，恒指一度跳涨 300余点，最高

23409.96，午后开始下落。截至收盘，恒指报 23047.97 点，跌 95.41点，跌幅 0.41%；恒

生国企指数报 10253.79点，跌 30.11点，跌幅 0.29%；恒生红筹指数报 4396.59点，跌

5.68点，跌幅 0.13%。大市成交 625.20亿港元，略低于上日。 

恒生工商类报 13821.26点，跌 141.43点，跌幅 1.01%；恒生地产类报 29927.60 点，

涨 45.57点，涨幅 0.15%；恒生金融类报 31244.62点，跌 41.83点，跌幅 0.13%；恒生公

用事业类报 53572.64点，涨 499.74点，涨幅 0.85%。 

蓝筹股跌国涨少，受台湾食品安全丑闻影响，康师傅控股跌 4.72%领跌蓝筹。中国旺

旺跌 1.42%，华润创业跌 0.94%，百丽国际跌 0.91%，恒安国际跌 0.51%，但蒙牛乳业微涨

0.30%。 

航运股国泰航空跌 1.97%，港铁公司跌 1.13%，中远太平洋微跌 0.19%。 

金融股方面，友邦保险跌 1.31%，东亚银行跌 1.27%，港交所、交通银行、中国平安、

中国人寿等跌幅不超 1%。 

涨幅方面，内房股华润置地涨 2.41%，恒基地产涨 1.28%，新鸿基地产、中国海外发

展、长江实业涨幅不足 1%。 

公用事业股长势较好，华润电力涨 3.23%，电能实业涨 1.19%，中国燃气涨 6.42%，华

能国际电力股份涨 5.20%，粤海投资涨 4.02%，大唐发电涨 2.62%，华电国际电力股涨 2.48%。
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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